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Niniejsze ogélne warunki ubezpieczenia zostaly przyjete
uchwalq Zarzadu Commercial Union Polska — Towarzystwa
Ubezpieczeri na Zycie Spétka Akcyjna z 6 listopada 2003 roku
i weszly w zycie 1 stycznia 2004 r.

Wszelkie wzory dokumentéw uzyskane droga elektroniczng majq charakter wylacz-
nie informacyjny i nie wywierajq zadnych skutkéw prawnych, a w szczeg6lnosci nie
moga stanowi¢ podstawy do nawiazania, zmiany lub rozwiagzania umowy ubezpie-
czenia z Commercial Union Polska — Towarzystwem Ubezpieczeri na Zycie SA.
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COMMERCIAL UNION

Ubezpieczenia na Zycie

Ogo6lne Warunki Ubezpieczenia
Uniwersalnego PERSPEKTYWA

§1.
DEFINICJE

Ilekro¢ w niniejszych ogélnych warunkach ubezpieczenia,
wniosku o zawarcie umowy ubezpieczenia na ich podstawie,
dokumencie potwierdzajacym zawarcie umowy ubezpiecze-
nia oraz w innych o$wiadczeniach skladanych w zwiazku
z zawarciem tej umowy lub w jej wykonaniu, uzywa sie wy-
mienionych ponizej terminéw, nalezy przez nie rozumied
w odpowiednim przypadku i liczbie:

1) alokacja skladki — przeliczanie na jednostki ubezpie-
czeniowych funduszy kapitalowych okreslonej w OWU
czesai skladki;

2) dzien zaplaty skladki — dzieri, w ktérym skladka znaj-
dzie si¢ w posiadaniu Towarzystwa; w razie wplaty na
rachunek bankowy Towarzystwa jest nim dziefi uzna-
nia wplaty na rachunku;

3)jednostki funduszu - jednakowej wartosci udzialy, na
ktére pojeciowo podzielony jest ubezpieczeniowy fun-
dusz kapitalowy;

4)miesiace ubezpieczenia — bezposrednio po sobie na-
stepujace okresy rozpoczynajace si¢ odpowiednio w
dniu rejestracji wniosku oraz w przypadajace w nastep-
nych miesigcach kalendarzowych dni oznaczone tq samag
data dzienna; jesli pierwszym dniem ochrony ubezpie-
czeniowej jest dzienn oznaczony datgq dzienng nie wyste-
pujaca w danym miesigcu kalendarzowym, miesigc
ubezpieczenia rozpoczyna si¢ w ostatnim dniu takiego
miesigca kalendarzowego;

5) OWU - niniejsze ogdlne warunki ubezpieczenia;

6) rachunek — wydzielony pojeciowo dla umowy ubezpie-
czenia rachunek jednostek funduszy, na ktérym jednostki
funduszy sa zarachowywane i odliczane w sposéb okre-
Slony w OWU; rachunek sklada sie:

a) z rachunku podstawowego, na ktérym sa zaracho-
wywane jednostki funduszy w wyniku alokacji sktad-
ki regularnej i w innych przypadkach okreslonych
w OWU oraz odliczane w sposéb okreslony w OWU

oraz

b) z rachunku lokacyjnego, na ktérym sa zarachowy-
wane jednostki funduszy w wyniku alokacji sktadki

2

Ogéblne Warunki Ubezpieczenia Uniwersalnego PERSPEKTYWA 3/2003



COMMERCIAL UNION
Ubezpieczenia na Zycie
lokacyjnej i w innych przypadkach okreslonych
w OWU oraz odliczane w sposéb okreslony w OWU;

7) rejestracja wniosku — odnotowanie przyjecia wniosku
przez biuro gléwne Towarzystwa, dokonane przez opa-
trzenie formularza wniosku pieczeciq Towarzystwa i ad-
notacja o dacie wykonania tej czynnosci;

8)rocznica ubezpieczenia — dzieri rozpoczynajacy drugi
i kazdy kolejny rok ubezpieczenia, przy czym lata ubez-
pieczenia sg to bezposrednio po sobie nastepujace okre-
sy rozpoczynajace sie odpowiednio w dniu rejestracji
wniosku oraz w przypadajace w nastepnych latach ka-
lendarzowych dni oznaczone ta sama data dzienna; je-
zeli datq rejestracji wniosku jest 29 lutego, drugi rok
i kolejne lata ubezpieczenia rozpoczynajg si¢ ostatniego
dnia lutego;

9)suma ubezpieczenia z tytulu $mierci ubezpieczone-
go - minimalna kwota, ktéra na warunkach okreslonych
w umowie ubezpieczenia Towarzystwo zobowigzane
jest zaplaci¢ w razie $mierci ubezpieczonego;

10) Towarzystwo — Commercial Union Polska — Towarzy-
stwo Ubezpieczeri na Zycie SA;

11) ubezpieczajacy — osoba, ktéra zawiera z Towarzy-
stwem umowe ubezpieczenia;

12) ubezpieczeniowe fundusze kapitalowe lub fundu-
sze — wyodrebnione pojeciowo czesci aktywéw Towa-
rzystwa gromadzone i inwestowane z przeznaczeniem
na okreslone wyplaty przewidziane w umowach ubez-
pieczenia;

13) ubezpieczony — osoba, ktérej zycia dotyczy umowa
ubezpieczenia;

14) uposazony — osoba wskazana przez ubezpieczonego
jako uprawniona do otrzymania, na warunkach opisa-
nych w OWU, swiadczenia przewidzianego w razie
$mierci ubezpieczonego;

15) uposazony zastepczy — osoba wskazana przez ubez-
pieczonego jako uprawniona do otrzymania, na warun-
kach opisanych w OWU, $wiadczenia przewidzianego
w razie $mierci ubezpieczonego, jezeli w chwili $mierci
ubezpieczonego nie ma uposazonych;

16) wartos¢ jednostki funduszu — wartosé, zgodnie z ktdrg
jednostki funduszu sa zarachowywane na rachunek
i odliczane z tego rachunku; wartos¢ jednostki ubezpie-
czeniowego funduszu kapitalowego ustalana jest zgod-
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nie z zasadami i w terminach okreslonych w opisie da-
nego funduszu;

17) warto$¢ lokacyjna — warto$¢ bedaca sumag wartosci
jednostek funduszy zgromadzonych na rachunku loka-
cyjnym;

18) warto$¢ odstapienia — kwota, ktéra Towarzystwo zo-
bowiazuje sie¢ wyplaci¢ w razie rozwigzania umowy
ubezpieczenia w przypadkach wskazanych w OWU;

19) wartos¢ polisy — wartos¢ bedaca suma wartosci jed-
nostek funduszy zgromadzonych na rachunku podsta-
wowym;

20) wiek ubezpieczonego — wiek ubezpieczonego okre-
Slony w dniu rejestracji wniosku na podstawie daty bliz-
szej rocznicy jego urodzin: poprzedniej lub nastepnej,
powiekszony o liczbe pelnych lat ubezpieczenia;

21) zdarzenie ubezpieczeniowe — $Smier¢ ubezpieczone-
go oraz zdarzenia ubezpieczeniowe okreslone w zawar-
tych umowach dodatkowych do umowy ubezpieczenia
zawieranej na podstawie OWU.

§2.
PRZEDMIOT I ZAKRES UBEZPIECZENIA

1. Ochrona ubezpieczeniowa polega na zobowigzaniu To-
warzystwa do zaplaty w razie $mierci ubezpieczonego w okre-
sie ubezpieczenia, Swiadczenia ubezpieczeniowego bedacego
suma wartosci lokacyjnej oraz wiekszej z dwéch wartosci, kté-
rymi sa: suma ubezpieczenia z tytulu $mierci ubezpieczonego
oraz warto$¢ polisy.

2. Okreslony w ust. 1 zakres ochrony ubezpieczeniowej za
zgodaq Towarzystwa moze zostaé rozszerzony o ryzyko do-
datkowe. Objecie ubezpieczonego, a jesli strony sie tak umo-
wig takze innych oséb, ochrong z tytulu poszczegélnych kate-
gorii ryzyka dodatkowego nastepuje poprzez zawarcie przez
ubezpieczajacego uméw dodatkowych, na zasadach przewi-
dzianych w odrebnych ogélnych warunkach tych uméw.

§ 3. )
OGRANICZENIE ODPOWIEDZIALNOSCI

Towarzystwo wyplaci Swiadczenie ubezpieczeniowe réw-
ne sumie wartosci polisy i wartosci lokacyjnej, jezeli Smierc
ubezpieczonego nastapi:

1)jako bezposredni lub posredni rezultat préby samobdj-
czej podjetej w ciagu 12 (dwunastu) miesiecy od daty
rozpoczecia ochrony ubezpieczeniowej,
@
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2)jako bezposredni lub posredni rezultat jakichkolwiek dzia-
faft wojennych, dzialanii zbrojnych, zamieszek lub $wia-
domego i dobrowolnego uczestnictwa w aktach przemo-
cy, chyba Ze udzial ubezpieczonego w aktach przemocy
wynikal z wykonywania czynnosci stuzbowych, stanu
wyzszej koniecznosci lub obrony koniecznej.

§4.
ZAWARCIE UMOWY UBEZPIECZENIA

1. Umowa ubezpieczenia zawierana jest na czas nieokre-
Slony.

2. Umowa ubezpieczenia zawierana jest w trybie zloZenia
przez ubezpieczajacego oferty zawarcia umowy ubezpiecze-
nia oraz przyjecia tej oferty przez Towarzystwo. Oferta skla-
dana jest na formularzu wniosku Towarzystwa. Przyjmujac
wniosek, Towarzystwo dokonuje jego rejestracji, po uprzed-
nim stwierdzeniu, Ze lacznie zostaly spelnione nastepujace
przestanki:

1) formularz wniosku wypelniony zostal w sposéb popraw-
ny i - z zastrzeZeniem wyjatkéw w nim przewidzianych
— zupelny,

2)do wniosku zostal dotaczony dowdd:

a) zaplacenia dwéch pierwszych skladek regularnych —
w przypadku skladki platnej z czestotliwoscia mie-
sieczna,

b) zaplacenia pierwszej sktadki regularnej — w przy-
padku skladki platnej z czestotliwoscig inng niz mie-
sieczna,

3) Towarzystwu, zgodnie z tresciq wniosku, udzielone zo-
stalo nieodwolalne i niewygasajace w chwili zajécia zda-
rzenia ubezpieczeniowego pelnomocnictwo do nieogra-
niczonego wgladu do danych dotyczacych stanu zdro-
wia ubezpieczonego, z wylaczeniem wynikéw badan
genetycznych.

3. Przed zawarciem umowy ubezpieczenia Towarzystwo
moze zazadad, aby ubezpieczony poddat sie badaniom anali-
tycznym i lekarskim, ktére wykonane zostang na koszt Towa-
rzystwa. Towarzystwo moze ponadto zadaé przedlozenia
zaswiadczen i wynikéw badan potwierdzajacych stan zdro-
wia ubezpieczonego oraz udzielenia wszelkich informacji uzna-
nych przez nie za niezbedne w celu oszacowania ryzyka ubez-
pieczeniowego.

4. Umowe na warunkach zgodnych z trescig wniosku uwa-
za sie za zawartg z chwilg doreczenia ubezpieczajacemu do-
kumentu, w ktérym Towarzystwo sklada oswiadczenie woli o
przyjeciu oferty. Do chwili doreczenia ubezpieczajacemu do-

=
Ogéblne Warunki Ubezpieczenia Uniwersalnego PERSPEKTYWA 3/2003



COMNIERCIALUNION
Ubezpieczenia na Zycie
kumentu ubezpieczenia (polisy) ubezpieczajacy lub ubezpie-
czony powinni niezwlocznie zawiadomié¢ Towarzystwo
o powstaniu lub zmianie jakichkolwiek okolicznosci majacych
wplyw na zawarcie umowy ubezpieczenia, o ktére Towarzy-
stwo pytalo w formularzu wniosku lub przed zawarciem
umowy w innych pismach.

5. Na podstawie uzyskanych informacji Towarzystwo moze
odmoéwié zawarcia umowy ubezpieczenia badZ zaproponowad
ubezpieczajacemu zawarcie umowy ubezpieczenia na warun-
kach odbiegajacych od tresci ztozonego przez niego wniosku
(kontroferta). Zlozenie kontroferty nastepuje poprzez dorecze-
nie ubezpieczajacemu odpowiedniego dokumentu zawieraja-
cego o$wiadczenie Towarzystwa, wraz z pismem, w ktérym
Towarzystwo zwréci ubezpieczajacemu uwage na postanowie-
nia umowy ubezpieczenia odbiegajace od tresci wniosku oraz
wyznaczy ubezpieczajagcemu przynajmniej siedmiodniowy ter-
min do wniesienia sprzeciwu. W razie braku sprzeciwu uwaza
sie, iz kontroferta Towarzystwa zostala przyjeta, a umowa
ubezpieczenia zostala zawarta zgodnie z warunkami zapropo-
nowanymi przez Towarzystwo, w dniu nastepujacym po uply-
wie terminu wyznaczonego do wniesienia sprzeciwu. W razie
wniesienia sprzeciwu umowe uwaza si¢ za niezawartg.

6. Towarzystwo moze odméwic¢ zawarcia umowy ubezpie-
czenia lub zlozy¢ ubezpieczajacemu kontroferte takze w innych
przypadkach niz wskazany w ustepie poprzedzajacym,
a w szczegdlnosci wéweczas, gdy zlozony przez ubezpieczaja-
cego wniosek nie zawiera wszelkich wymaganych oswiadczen,
zawiera postanowienia, ktére w jakikolwiek sposéb zmieniaja
lub uzupelniaja zapisy zamieszczone przez Towarzystwo
w tresci formularza wniosku, badZ w inny sposéb nie spelnia
wymagan wynikajacych z OWU.

7. Do czasu zawarcia umowy ubezpieczenia ubezpiecza-
jacy moze wycofaé ztozong Towarzystwu oferte. Wycofanie
oferty po dokonaniu rejestracji wniosku mozliwe jest wylacz-
nie za zgoda Towarzystwa. Jezeli ubezpieczajacy skutecznie
wycofa oferte zawarcia umowy ubezpieczenia Towarzystwo
obowiazane jest zwrdci¢ wplacong przez niego skladke w ter-
minie nie dluzszym niz 30 (trzydziesci) dni od dnia otrzyma-
nia o$wiadczenia ubezpieczajacego o wycofaniu oferty. Po-
stanowienie to stosuje si¢ réwniez wéwczas, gdy Towarzy-
stwo odméwi zawarcia umowy ubezpieczenia lub gdy ubez-
pieczajacy nie przyjmie kontroferty Towarzystwa.

§ 5.
OKRES UBEZPIECZENIA

Ochrona ubezpieczeniowa w zakresie okreslonym w OWU
przystuguje ubezpieczonemu od dnia wskazanego w polisie,
nie wczesniej jednak niz od dnia nastepnego po zaptaceniu
pierwszej sktadki lub dwéch pierwszych skladek regularnych
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zgodnie z § 4 ust. 2 pkt 2, do dnia rozwigzania umowy ubez-
pieczenia.

§6.
SUMA UBEZPIECZENIA

1. Wysoko$¢ sumy ubezpieczenia z tytulu $mierci ubez-
pieczonego wskazana jest w umowie ubezpieczenia i ulega
automatycznemu podwyzszeniu z chwilg indeksacji sktadki
regularnej, zgodnie ze wskaZnikiem, o jaki skiadka ta zostata
zindeksowana. Zasady indeksacji skladki regularnej wskaza-
ne sa w §9.

2. Wskazane w umowach dodatkowych sumy ubezpie-
czenia ulegaja podwyzszeniu z chwilg indeksacji sumy ubez-
pieczenia, o ktérej mowa w ust. 1, o ten sam wskaznik, o jaki
jest podwyzszana ta suma ubezpieczenia, chyba Ze ogdlne
warunki ubezpieczenia tych uméw stanowia inaczej.

§7.
SKEADKA UBEZPIECZENIOWA

1. Ubezpieczajacy obowiazany jest optacac¢ skiadke, ktorej
wysoko$¢ oznaczona jest w umowie ubezpieczenia (skladka
regularna). Ubezpieczajacy moze ponadto oplaca¢ dodatkowa
skladke (skladka lokacyjna). Towarzystwo ustala minimalna
wysokos¢ skiadki regularnej oraz skladki lokacyjnej.

2. Ubezpieczajacy obowiazany jest oplacac¢ skladke regu-
larng w terminach okreslonych w umowie ubezpieczenia.
Umowa moze okresla¢ miesieczng, kwartalna, péiroczng lub
roczng czestotliwos$¢ oplacania skladki regularnej. Sktadka lo-
kacyjna moze by¢ oplacana w dowolnym terminie. Za oplace-
nie skladki lokacyjnej uwaza sie wplate, przy ktérej ubezpie-
czajacy wyrazil wole uznania jej za taka oraz wplate, ktérej
wysokos¢ rézna jest od wysokosci skladki regularnej.

3. Skladka powinna by¢ oplacana przekazem pocztowym,
przelewem na rachunek bankowy Towarzystwa lub w inny
sposéb uzgodniony z Towarzystwem.

§ 8.
PODZIAE SKEADKI

1. Od kazdej wplaconej przez ubezpieczajacego skladki
regularnej Towarzystwo pobiera oplate manipulacyjna.

2. Z zastrzezeniem ust. 4, alokacji podlega wskazana
w zamieszczonej ponizej tabeli i okreslona na podstawie wie-
ku ubezpieczonego lub starszego ze wspélubezpieczonych
w dniu rejestracji wniosku, czes¢ kazdej naleznej w pierw-
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szych dwoéch latach ubezpieczenia skladki regularnej, pomniej-
szonej o oplate manipulacyjna.

wiek ubezpieczonego|do 30| 31 32 33 34
alokacja (I i 1I rok) [20,0%|22,5%|25,0% |27,5% | 30,0%
wiek ubezpieczonego| 35 36 37 38 39
alokacja (I i 1I rok) [32,5%|35,0% |37,5% |40,0% | 42,5%
wiek ubezpieczonego| 40 41 42 43 44
alokacja (I i 1I rok) |45,0% |47,5% |50,0% |52,5% | 55,0%
wiek ubezpieczonego| 45 46 47 48 49
alokacja (I i 1I rok) |57,5%]60,0% |62,5% | 65,0% | 67,5%
wiek ubezpieczonego| 50 51 52 53 54
alokacja (I i 1I rok) [70,0%|72,5%|75,0% |77,5% | 80,0%
wiek ubezpieczonego| 55 56 57 58 i wiecej
alokacja (I i 1I rok) [82,5%|85,0% |87,5% 90%

3. Z zastrzezeniem ust. 4, alokacji podlega:

1)90 proc. (dziewieddziesiat procent) kazdej naleznej
w trzecim, czwartym i pigtym roku ubezpieczenia sklad-
ki regularnej, pomniejszonej o oplate manipulacyjna,

2)95 proc. (dziewiecdziesiat pie¢ procent) kazdej naleznej
w sz6stym roku i kolejnych latach ubezpieczenia sklad-
ki regularnej, pomniejszonej o oplate manipulacyjna.

4. Jezeli dodatkowa umowa ubezpieczenia, na ktérej pod-
stawie rozszerzony zostal zakres ochrony ubezpieczeniowej,
tak stanowi, alokacji podlega okreslona w postanowieniach
ustepéw poprzedzajacych czes¢ skladki regularnej, pomniej-
szonej o oplate manipulacyjng oraz koszt ochrony ubezpie-
czeniowej udzielanej z tytulu zawarcia dodatkowej umowy
ubezpieczenia.

5. Alokacji podlega 95 proc. (dziewiecdziesiat pie¢ pro-
cent) kazdej wplaconej przez ubezpieczajacego skiadki loka-
cyjnej.

6. Czes¢ niealokowana sktadki regularnej oraz skladki lo-
kacyjnej stanowi oplate potracang ze skladki ubezpieczenio-
wej, przeznaczona na pokrycie kosztéw zwigzanych z zawar-
ciem i wykonywaniem umowy ubezpieczenia, innych niz wy-
raznie przewidziane w OWU.

§9.
INDEKSACJA SKEADEK REGULARNYCH

1. Indeksacja jest dobrowolna i ma zapobiec istotnej zmia-
nie realnych wartosci skltadek ubezpieczeniowych i $wiadczen
w dlugim okresie. Indeksacja skladek dokonana zgodnie z za-
sadami okreslonymi w ponizszych ustepach nie stanowi zmiany
umowy ubezpieczenia.
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2. Towarzystwo zaproponuje ubezpieczajacemu indeksa-
cje najp6zniej 49 (czterdziesci dziewiec) dni przed data, na
ktéra indeksacja ma by¢ skuteczna. Indeksacja nie nastepuje,
jezeli ubezpieczajacy nie péZniej niz 30 (trzydziesci) dni przed
data, na ktéra indeksacja ma by¢ skuteczna, powiadomi To-

warzystwo o rezygnacji z indeksacji.

3. Proponowany ubezpieczajacemu maksymalny wskaz-
nik indeksagji jest obliczany jako nadwyzka wzrostu wartosci
jednostki Funduszu Gwarantowanego lub innego o podobnej
strukturze aktywéw ponad okreslong przez Towarzystwo stope
procentowa. Maksymalny wskaznik indeksacji uwzglednia
wzrost wartosci jednostki funduszu, o ktérym mowa powy-
zej, za okres od daty, na ktéra obliczono poprzedni propono-
wany ubezpieczajagcemu maksymalny wskaznik indeksacji.
Wysokos¢é stopy procentowej, o ktérej mowa powyzej, przyj-
muje sie za ten sam okres, przy czym w skali roku nie przekro-
czy ona 5 proc. (pieciu procent).

4. Jezeli pomocniczy maksymalny wskaznik indeksacji,
przez ktéry rozumie sie¢ wskaznik obliczony za okres 12 mie-
siecy zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w ust. 3, jest réwny
lub wyzszy niz 10 proc. (dziesie¢ procent), Towarzystwo za-
proponuje ubezpieczajacemu indeksacje ze skutkiem na naj-
blizsza rocznice ubezpieczenia lub tez inng wczesdniejsza date.
Jezeli pomocniczy maksymalny wskaznik indeksacji jest niz-
szy niz 10 proc. (dziesieé¢ procent), Towarzystwo moze zapro-
ponowacé ubezpieczajacemu indeksacje ze skutkiem na naj-
blizsza rocznice ubezpieczenia.

5. Korzystajac z indeksacji ubezpieczajacy moze wybrac
jej wskaznik inny od zaproponowanego mu maksymalnego
wskaznika. Jezeli ubezpieczajacy wybral wskaznik indeksacji
nizszy od maksymalnego, kolejne skladki nie moga by¢ nizsze
od wysokosci skladki obowiazujacej bezposrednio przed in-
deksacja. Jezeli wybrany przez ubezpieczajacego wskazZnik
indeksacji bedzie wyzszy od maksymalnego albo gdy ubez-
pieczajacy nie p6zniej niz 30 (trzydziesci) dni przed data, na
ktdra indeksacja ma by¢ skuteczna, nie odpowie na informacje
Towarzystwa, indeksacja nastepuje zgodnie z maksymalnym
wskaZnikiem zaproponowanym przez Towarzystwo.

§ 10.
RACHUNEK

1. Towarzystwo otwiera rachunek, skladajacy sie z rachunku
podstawowego i rachunku lokacyjnego, z chwila rozpoczecia
ochrony ubezpieczeniowej. Czes¢ wplaconej skladki regularnej
podlegajaca alokacji przeliczana jest na jednostki funduszy za-
rachowywane na rachunku podstawowym, zgodnie z wartoscia
tych jednostek wedlug stanu z dnia zaplaty skladki lub z dnia
wymagalnosci skladki, w zaleznosci od tego, ktdra z tych dat jest
péZniejsza. Czes¢ wplaconej skladki lokacyjnej podlegajaca alo-
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kacji przeliczana jest na jednostki funduszy zarachowywane na
rachunku lokacyjnym, zgodnie z wartoscia tych jednostek we-
dlug stanu z dnia zaplaty skiadki.

2. Ubezpieczajacy dokonuje wyboru ubezpieczeniowych fun-
duszy kapitalowych, na ktérych jednostki przeliczana bedzie czes¢
skladki regularnej podlegajaca alokacji, a takze okresla udziat
poszczegdlnych funduszy w kwocie alokowanej skladki. Ubez-
pieczajacy dokonuje wyboru pomiedzy funduszami prowadzo-
nymi i udostepnionymi przez Towarzystwo dla uméw ubez-
pieczenia zawieranych na podstawie OWU w chwili sporzadza-
nia wniosku, z zastrzezeniem, ze w razie dokonywania podziatu
sktadki pomiedzy rézne fundusze, udzial w alokowanej skladce
zadnego z nich nie moze by¢ nizszy niz 5 proc. (pie¢ procent).

3. Oplacajac skladke lokacyjna ubezpieczajacy dokonuje wy-
boru ubezpieczeniowych funduszy kapitalowych, na ktérych jed-
nostki przeliczana bedzie czes¢ tej sktadki podlegajaca alokadji,
a takze okresla udzial poszczegélnych funduszy w kwocie aloko-
wanej skiadki. Ubezpieczajacy dokonuje w takim przypadku
wyboru pomiedzy funduszami prowadzonymi i udostepnionymi
przez Towarzystwo dla uméw ubezpieczenia zawieranych na
podstawie OWU w chwili ztozenia przez ubezpieczajacego odpo-
wiedniego oswiadczenia, z zastrzezeniem, Ze w razie dokonywa-
nia podzialu sktadki pomiedzy rézne fundusze, udziat w aloko-
wanej skladce zadnego z nich nie moze by¢ nizszy niz 5 proc. (pieé
procent). Jezeli ubezpieczajacy nie dokonat wyboru ubezpiecze-
niowych funduszy kapitalowych, na ktérych jednostki przeliczana
bedzie czes¢ skladki lokacyjnej podlegajaca alokacji, ani nie okreslit
udziatu poszczegdinych funduszy w kwocie alokowanej skiadki,
podzial tej skladki pomiedzy poszczegdlne fundusze dokonany
bedzie zgodnie z ostatnim podzialem skladki lokacyjnej, a jezeli
skladka lokacyjna jest optacana po raz pierwszy - zgodnie z ostat-
nim podzialem skladki regularnej.

4. W dniu rozpoczynajacym pierwszy oraz kazdy kolejny
miesigc ubezpieczenia Towarzystwo potraca z rachunku pod-
stawowego oplate administracyjna oraz miesieczny koszt ochro-
ny ubezpieczeniowej, jak tez inne koszty i optaty, o ktérych
mowa w ogdlnych warunkach ubezpieczenia uméw dodatko-
wych. Potraceri powyzszych dokonuje sie poprzez odliczenie
odpowiedniej liczby jednostek ubezpieczeniowych funduszy
kapitalowych innych niz jednostki Funduszu Premiowego. Od-
liczenie to dokonywane jest zgodnie z wartoscig jednostek da-
nego funduszu wedlug stanu z dnia rozpoczynajacego pierw-
szy oraz kazdy kolejny miesiac ubezpieczenia, proporcjonalnie
do udzialu funduszy w wartosci polisy w tym dniu, pomniej-
szonej o wartos¢ jednostek Funduszu Premiowego.

5. Miesieczny koszt ochrony ubezpieczeniowej jest oblicza-
ny jako iloczyn wskaznika kosztu oraz dodatniej réznicy sumy
ubezpieczenia z tytutu $mierci ubezpieczonego i biezacej war-
tosci polisy. Miesieczny wskaznik kosztu ochrony ubezpiecze-
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niowej kalkulowany jest przez Towarzystwo z uwzglednieniem
statystycznego prawdopodobieristwa zajscia zdarzenia ubez-
pieczeniowego oraz aktualnego ryzyka ubezpieczeniowego po-
dejmowanego przez Towarzystwo, na podstawie szczegdto-
wych informacji dotyczacych ubezpieczonego. Miesieczny
wskaznik kosztu ochrony ubezpieczeniowej stanowi iloraz licz-
by z Tabeli miesiecznych wskaznikéw kosztu ochrony ubezpie-
czeniowej odpowiedniej dla plci ubezpieczonego i jego wieku
w dniu potracenia miesiecznego kosztu ochrony ubezpieczenio-
wej oraz kwoty 10 000 (dziesie¢ tysiecy) zlotych. Tabela mie-
siecznych wskaznikéw kosztu ochrony ubezpieczeniowej obo-
wiazujacych w dniu zawarcia umowy ubezpieczenia stanowi
zalacznik do OWU i moze ulec zmianie zgodnie z zasadami,
o ktérych mowa w zdaniach poprzedzajacych.

6. Poczynajac od trzeciej rocznicy ubezpieczenia ubezpie-
czajacy moze zazadac przeliczenia calosci lub czesci zaracho-
wanych na jego rachunku podstawowym jednostek danego
ubezpieczeniowego funduszu kapitalowego na jednostki in-
nego funduszu prowadzonego i udostepnionego przez Towa-
rzystwo dla uméw ubezpieczenia zawieranych na podstawie
OWU w chwili zlozenia przez ubezpieczajacego odpowied-
niego o$wiadczenia, z zastrzezeniem, ze przeliczenie zaracho-
wanych na rachunku jednostek Funduszu Premiowego moze
nastapi¢ wylacznie w razie jednoczesnego przeliczenia wszyst-
kich jednostek Funduszu Gwarantowanego Plus, a w wyniku
przeliczenia nie moze wzrosna¢ liczba jednostek Funduszu
Gwarantowanego Plus ani Funduszu Premiowego.

7. Ubezpieczajacy moze w kazdym czasie zazadaé przeli-
czenia calosci lub czesci zarachowanych na jego rachunku lo-
kacyjnym jednostek danego ubezpieczeniowego funduszu
kapitalowego na jednostki innego funduszu prowadzonego
i udostepnionego przez Towarzystwo dla uméw ubezpiecze-
nia zawieranych na podstawie OWU w chwili zlozenia przez
ubezpieczajacego odpowiedniego oswiadczenia, z zastrzeze-
niem, ze przeliczenie zarachowanych na rachunku jednostek
Funduszu Premiowego moze nastapi¢ wylacznie w wypadku
jednoczesnego przeliczenia wszystkich jednostek Funduszu
Gwarantowanego Plus oraz w wyniku przeliczenia nie moze
wzrosnaé liczba jednostek Funduszu Gwarantowanego Plus,
ani Funduszu Premiowego.

8. Przeliczenia, o ktérym mowa w ust. 6 i ust. 7, dokonuje
sie w taki sposdb, Ze:

1)warto$¢ polisy i wartos¢ lokacyjna pozostaja niezmie-
nione, z zastrzezeniem postanowien ust. 9,

2)1aczna wartos¢ jednostek Zadnego funduszu, zarachowa-
nych na rachunku po dokonaniu przeliczenia i potraceniu
oplaty, o ktérej mowa w ust. 9, nie moze by¢ nizsza od
wartosci minimalnej ustalonej przez Towarzystwo, chyba
ze przeliczane sa wszystkie jednostki danego funduszu,
&
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3) Towarzystwo zobowiazane jest do dokonania przelicze-
nia w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia otrzymania sto-
sownego o$wiadczenia ubezpieczajacego,

4)przeliczenie nastepuje wedlug wartosci jednostek fun-
duszy obowiazujacej w dniu jego dokonania.

9. W razie dokonania przez ubezpieczajacego zmiany,
o ktérej mowa w ust. 6 lub w ust. 7, Towarzystwo upowaznio-
ne jest do potracenia z rachunku oplaty za zmiane funduszu.
Potracenia dokonuje si¢ przez odliczenie z rachunku podsta-
wowego lub z rachunku lokacyjnego, w zaleznosci od tego,
ktérego z tych rachunkéw dotyczy zmiana, odpowiedniej licz-
by jednostek ubezpieczeniowych funduszy kapitalowych, na
ktérych jednostki przeliczane sa jednostki dotychczasowych
funduszy - proporcjonalnie do udziatu tych funduszy w prze-
liczanej kwocie. Odliczenie to dokonywane jest zgodnie z war-
toscia jednostek danego funduszu wedlug stanu z dnia doko-
nania przeliczenia, o ktérym mowa odpowiednio w ust. 6 lub
ust. 7. Oplacie nie podlega dokonanie pierwszej zmiany
w danym roku ubezpieczenia.

10. Poczynajac od trzeciej rocznicy ubezpieczenia ubez-
pieczajacy moze zmieni¢ proporcje podziatu czesci sktadki
regularnej podlegajacej alokacji pomiedzy wybrane ubezpie-
czeniowe fundusze kapitalowe, prowadzone i udostepnione
przez Towarzystwo dla uméw ubezpieczenia zawieranych na
podstawie OWU w chwili zlozenia przez ubezpieczajacego
odpowiedniego oswiadczenia, z zastrzezeniem, ze w wyniku
tej zmiany udzial w alokowanej skladce zadnego z funduszy
nie moze by¢ nizszy niz 5 proc. (pie¢ procent). Towarzystwo
zobowigzane jest do dokonania zmiany w terminie 30 (trzy-
dziestu) dni od dnia otrzymania odpowiedniego o$wiadcze-
nia ubezpieczajacego, za$ zmiana jest skuteczna poczawszy
od daty pierwszej alokacji skladki po jej dokonaniu.

11. W razie dokonania przez ubezpieczajacego zmiany,
o ktérej mowa w ust. 10, Towarzystwo upowaznione jest do po-
tracenia z rachunku podstawowego oplaty za zmiane funduszu.
Potracenia dokonuje sie przez odliczenie odpowiedniej liczby jed-
nostek ubezpieczeniowych funduszy kapitalowych, proporcjonal-
nie do udzialu poszczegélnych funduszy w wartosci polisy, we-
dlug stanu z dnia dokonania zmiany i zgodnie z wartoscig jedno-
stek danego funduszu obowiazujaca tego dnia. Oplacie nie podle-
ga dokonanie pierwszej zmiany w danym roku ubezpieczenia.

12. Towarzystwo uprawnione jest do pobierania oplaty za
zarzadzanie i administracje ubezpieczeniowymi funduszami
kapitalowymi. Wysoko$¢ oplaty ustalana jest dla odpowied-
niego funduszu, w odniesieniu do wszystkich zawartych
z Towarzystwem umoéw ubezpieczenia, na ktérych rachunki
zarachowywane sg jednostki danego funduszu. Oplata ta po-
bierana jest z aktywéw danego ubezpieczeniowego funduszu
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kapitalowego podczas ich wyceny, a jej pobranie powoduje
odpowiednia zmiane wartosci tych aktywéw, a tym samym
wartosci jednostki funduszu.

13. Jezeli w danym miesiacu ubezpieczenia nalezne Towa-
rzystwu oplaty lub koszty nie moga by¢ potracone w catosci
lub czesci z powodu niewystarczajacej wartosci polisy,
a wszystkie dotychczas wymagane skladki regularne byty pla-
cone w wysokosci i terminach oznaczonych w umowie ubez-
pieczenia, Towarzystwo odlicza z rachunku podstawowego
odpowiednia liczbe jednostek ubezpieczeniowych funduszy
kapitalowych innych niz Fundusz Premiowy, jaka jest mozli-
wa do odliczenia, udzielajac jednoczesnie ubezpieczonemu
ochrony ubezpieczeniowej w niezmienionym zakresie. Po do-
konaniu alokagji kolejnych skladek regularnych Towarzystwo
odliczy z rachunku podstawowego brakujaca w poprzednim
miesigcu ubezpieczenia liczbe jednostek funduszy oraz doko-
na innych stosownych potraceni. Zasada opisana powyzej be-
dzie miala zastosowanie przez okres pierwszych dziesieciu lat
ubezpieczenia pod warunkiem, Zze umowa ubezpieczenia nie
ulegla przeksztalceniom, o ktérych mowa w § 12 ust. 2-7.

§ 11.
WYPEATA WARTOSCI LOKACYJNE]

1. Ubezpieczajacy moze w kazdym czasie zazadac cze-
$ciowej lub catkowitej wyplaty wartosci lokacyjnej. Zadajac
czesciowej wyplaty, ubezpieczajacy obowiazany jest wskazac
fundusz lub fundusze, ktérych jednostki majg by¢ odliczone
z rachunku celem dokonania wyplaty, przy czym jednostki
Funduszu Premiowego moga by¢ odliczone z rachunku wy-
facznie w razie jednoczesnego odliczenia wszystkich jednostek
Funduszu Gwarantowanego Plus skladajacych sie na wartos¢
lokacyjna. Jezeli ubezpieczajacy wskaze wiecej niz jeden ubez-
pieczeniowy fundusz kapitalowy, obowiazany jest réwniez
poda¢ udziat poszczegdlnych funduszy w czesci wartosci lo-
kacyjnej podlegajacej wyplacie. Jezeli ubezpieczajacy nie wska-
Ze ubezpieczeniowych funduszy kapitalowych, ktérych jed-
nostki maja by¢ odliczone z rachunku celem dokonania cze-
$ciowej wyplaty wartosci lokacyjnej lub wartosé zgromadzo-
nych na rachunku jednostek ktéregokolwiek z funduszy nie
jest wystarczajaca do dokonania wyplaty w sposéb wskazany
przez ubezpieczajacego, wyplata nastepuje poprzez odlicze-
nie jednostek funduszy z rachunku proporcjonalnie do udzia-
tu poszczegdlnych funduszy w wartosci lokacyjnej. Jezeli,
w razie czeSciowej wyplaty wartosci lokacyjnej, wartos¢ zgro-
madzonych na rachunku jednostek ktéregokolwiek z fundu-
szy nie jest wystarczajaca do potracenia oplaty zgodnie z ust.
4, odpowiedniemu zwiekszeniu ulega udziat pozostatych fun-
duszy w czesci wartosci lokacyjnej podlegajacej wyplacie.
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2. Dokonujac czesciowej lub calkowitej wyplaty wartosci
lokacyjnej, Towarzystwo odlicza z rachunku lokacyjnego taka
liczbe jednostek, ktérych wartos¢ jest réwna zadanej kwocie,
przy czym przeliczenie odliczanych jednostek funduszu lub
funduszy nastepuje wedlug ich wartosci obowiazujacej w naj-
blizszym dniu nastepujacym po dniu otrzymania przez Towa-
rzystwo zadania ubezpieczajacego, o ktérym mowa w ust. 1.

3. Czes¢ lub catos¢ wartosci lokacyjnej ustalone zgodnie
z ust. 1 i ust. 2 wyplacane sa ubezpieczajacemu w terminie 30
(trzydziestu) dni od dnia zloZenia przez niego zadania, o kt6-
rym mowa w ust. 1. Postanowienia dotyczace sposobu wypla-
ty $wiadczen okreslone w § 13 ust. 5 stosuje si¢ odpowiednio.

4. W razie dokonywania czesciowej wyplaty wartosci lo-
kacyjnej Towarzystwo uprawnione jest do potracenia z ra-
chunku lokacyjnego oplaty operacyjnej. Oplata potracana jest
poprzez odliczenie odpowiedniej liczby jednostek ubezpiecze-
niowych funduszy kapitalowych — proporcjonalnie do udzia-
tu poszczegélnych funduszy w wyplacanej kwocie. Odliczenie
to dokonywane jest zgodnie z wartoscig jednostek danego fun-
duszu wedlug stanu z najblizszego dnia nastepujacego po
dniu otrzymania przez Towarzystwo zadania ubezpieczaja-
cego, o ktérym mowa w ust. 1. W razie calkowitej wyplaty
wartoéci lokacyjnej Towarzystwo uprawnione jest do potrace-
nia z wyplacanej kwoty oplaty operacyjnej.

§ 12.
ZAPRZESTANIE OPEACANIA SKEADEK
REGULARNYCH. UBEZPIECZENIE BEZSKEADKOWE

1. W razie nieoptacenia w terminie skladki regularnej na-
leznej w pierwszych trzech latach ubezpieczenia, Towarzy-
stwo ma prawo wezwad ubezpieczajacego do zaplaty zaleglej
sktadki, wyznaczajac mu dodatkowy 7-dniowy termin na za-
placenie tej skladki, liczac od dnia otrzymania przez niego
wezwania Towarzystwa. Jezeli skladka nie zostanie oplacona
w dodatkowym terminie wyznaczonym przez Towarzystwo,
umowa ubezpieczenia ulega rozwiazaniu z ostatnim dniem
tego terminu.

2. W razie nieoplacenia w terminie skladki regularnej na-
leznej w czwartym roku lub nastepnych latach ubezpieczenia,
jezeli warto$¢ polisy przewyzsza wysokos$¢ naleznych Towa-
rzystwu w kolejnym miesigcu ubezpieczenia oplat oraz kosz-
téw, z dniem wymagalnosci pierwszej nieoptaconej skladki
umowa ubezpieczenia ulega przeksztalceniu w umowe ubez-
pieczenia z zawieszong platnoscia skladek.

3. W trakcie trwania umowy ubezpieczenia z zawieszong
platnoscia skladek, warunki ochrony ubezpieczeniowej pozo-
staja niezmienione, chyba ze ogdlne warunki ubezpieczenia
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uméw dodatkowych stanowia inaczej, a nalezne Towarzy-
stwu oplaty oraz koszty potracane sq z rachunku podstawo-
wego W sposéb okreslony w § 10 ust. 4 i ust. 5. W tym czasie
ubezpieczajacy nie moze wplacaé skladki lokacyjnej ani doko-
nywac¢ zmian, o ktérych mowa w § 15.

4. W trakcie trwania umowy ubezpieczenia z zawieszong
platnoscia sktadek ubezpieczajacy, pod warunkiem oplacenia
biezacej sktadki regularnej, moze wnioskowad o wyrazenie
przez Towarzystwo zgody na przywrdcenie tej umowie po-
staci skladkowej.

5. Jezeli ubezpieczajacy w trakcie trwania umowy ubez-
pieczenia z zawieszong platnoscig skladek nie zlozy wniosku
o przywrécenie umowie ubezpieczenia jej postaci skladkowej
w terminie 12 (dwunastu) miesiecy liczonych od dnia wyma-
galnosci pierwszej nieoplaconej sktadki lub Towarzystwo nie
wyrazi zgody na powyzsze, z dniem podjecia takiej decyzji
przez Towarzystwo umowa ubezpieczenia ulega przeksztal-
ceniu w umowe ubezpieczenia bezskladkowego, z zachowa-
niem niezmienionych warunkéw ochrony ubezpieczeniowej,
chyba Ze ogélne warunki ubezpieczenia uméw dodatkowych
stanowia inaczej. W czasie trwania ubezpieczenia bezsktad-
kowego nalezne Towarzystwu oplaty oraz koszty potracane
sa z rachunku podstawowego w sposéb okreslony w § 10 ust.
4 i ust. 5, a ubezpieczajacy nie moze wplaca¢ sktadek oraz
dokonywa¢ zmian, o ktérych mowa w § 15. Umowa ubezpie-
czenia moze ulec przeksztalceniu w umowe ubezpieczenia bez-
sktadkowego, o ktérej mowa w zdaniach poprzedzajacych,
réwniez na wniosek ubezpieczajacego - z dniem podjecia ta-
kiej decyzji przez Towarzystwo.

6. Na wniosek ubezpieczajacego zlozony przed dniem pod-
jecia przez Towarzystwo decyzji, o ktérej mowa w ust. 5,
Towarzystwo z dniem podjecia takiej decyzji przeksztalci
umowe ubezpieczenia w umowe ubezpieczenia bezskladko-
wego, zobowiazujaca Towarzystwo do zaplaty swiadczenia
ubezpieczeniowego z tytulu $mierci ubezpieczonego w wyso-
kosci réwnej sumie wartosci polisy i wartosci lokacyjnej. To-
warzystwo moze odmdéwic¢ dokonania przeksztalcenia, jezeli
warto$¢ polisy w dniu zlozenia wniosku jest mniejsza od mini-
malnej wysoko$ci wymaganej przez Towarzystwo. W czasie
trwania ubezpieczenia bezskladkowego nalezne Towarzystwu
oplaty potracane sa z rachunku podstawowego w sposéb okre-
Slony w § 10 ust. 4, a ubezpieczajacy nie moze wplaca¢ skla-
dek oraz dokonywac zmian, o ktérych mowa w § 15.

7. Po przeksztalceniu umowy ubezpieczenia w ktérakol-
wiek ze wskazanych powyzej uméw ubezpieczenia bezsklad-
kowego przywrdcenie jej skltadkowej postaci nie jest mozliwe.
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§ 13.
USTALENIE WYSOKOSCI I WYPEATA SWIADCZENIA

1. Przy obliczaniu wysokosci §wiadczenia uwzglednia sie
wysoko$é sumy ubezpieczenia z tytulu $mierci ubezpieczone-
go obowiazujaca w dniu jego $mierci, a wartos¢ polisy i war-
tos¢ lokacyjna oblicza sie jako iloczyn liczby jednostek ubez-
pieczeniowych funduszy kapitalowych zgromadzonych na
rachunku w dniu $mierci ubezpieczonego i wartosci tych jed-
nostek obowiazujacej w tym dniu.

2. Wyplata swiadczenia nastepuje po otrzymaniu zawia-
domienia o zdarzeniu ubezpieczeniowym i wyjasnieniu oko-
licznosci niezbednych do ustalenia odpowiedzialnosci Towa-
rzystwa i wysokosci $wiadczenia. Ciezar bezspornego udo-
wodnienia zajscia zdarzenia ubezpieczeniowego oraz upraw-
nieri do otrzymania $wiadczenia cigzy na osobie dochodzacej
roszczenia o zaplate swiadczenia. W razie zdarzenia ubezpie-
czeniowego, ktére mialo miejsce poza granicami Rzeczypo-
spolitej Polskiej, dokumenty dowodowe musza zostaé uwie-
rzytelnione przez polska placéwke dyplomatyczna. Postano-
wienia zdan poprzedzajacych stosuje sie réwniez, jezeli spor-
na jest tylko czes¢ swiadczenia.

3. Bezzwlocznie po otrzymaniu zawiadomienia o zdarze-
niu ubezpieczeniowym Towarzystwo pisemnie lub w innej for-
mie poinformuje uprawnionego do otrzymania $wiadczenia,
jakie dokumenty sa potrzebne do wyptaty swiadczenia.

4. Swiadczenie ubezpieczeniowe wyplacane jest uposazo-
nym w czesciach okreslonych przez ubezpieczonego. Jezeli ubez-
pieczony wskazat kilku uposazonych, a nie okreslil ich udziatu
w $wiadczeniu, uwaza sie, ze udzialy te sa réwne. Wskazanie
uposazonego staje sie bezskuteczne, jezeli uposazony zmart
przed $miercig ubezpieczonego albo umyslnie przyczynit sie do
jego $mierci. Jezeli w chwili $mierci ubezpieczonego nie ma zad-
nego z uposazonych, wiadczenie przypada uposazonym za-
stepczym z zastosowaniem zasad ustalonych dla uposazonych.
Jezeli w chwili $mierci ubezpieczonego nie ma uposazonych ani
uposazonych zastepczych, swiadczenie przypada osobom, ktére
tworza krag ustawowych spadkobiercéw ubezpieczonego, bez
wzgledu na to, czy w konkretnym przypadku zachodza prze-
stanki do dziedziczenia ustawowego. Osobom tym $wiadcze-
nie przypada w kolejnosci i w czesciach zgodnych z ogélnymi
zasadami dziedziczenia ustawowego.

5. Swiadczenie wyplacane jest przelewem na rachunek
bankowy uprawnionego do otrzymania danego $wiadczenia
lub w inny sposéb uzgodniony z Towarzystwem.
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6. Towarzystwo zobowiazane jest do dokonania wyplaty
$wiadczenia ubezpieczeniowego w terminie 30 (trzydziestu)
dni od otrzymania zawiadomienia o zajsciu zdarzenia ubez-
pieczeniowego. Jezeli wyjasnienie wszystkich okolicznosci ko-
niecznych do ustalenia odpowiedzialnosci Towarzystwa oka-
ze sie niemozliwe w tym terminie, §wiadczenie zostanie wy-
ptacone w terminie 14 (czternastu) dni od dnia, w ktérym przy
dotozeniu nalezytej starannosci wyjasnienie tych okolicznosci
bylo mozliwe. W takim przypadku Towarzystwo zawiada-
mia pisemnie osobe zglaszajaca roszczenie o przyczynach nie-
moznosci zaspokojenia jej roszczenia w catosci lub czesci, a
takze wyplaca bezsporna czesé swiadczenia.

7. Jezeli $wiadczenie nie przystuguje lub przystuguje w
innej wysokosci niz okreslona w zgtoszonym roszczeniu, To-
warzystwo poinformuje o tym pisemnie osobe wystepujaca
z roszczeniem, wskazujac na okolicznosci i podstawe prawna
uzasadniajaca catkowita lub czesciowa odmowe wyplaty
$wiadczenia.

§ 14.
SKUTKI PODANIA NIEPRAWDZIWYCH INFORMAC]I

Jezeli niezgodnie z prawda podano do wiadomosci Towa-
rzystwa informacje, o ktére Towarzystwo pytalo na pismie
przed zawarciem umowy ubezpieczenia, Towarzystwo wolne
jest od odpowiedzialnosci, chyba ze okolicznosci, ktérych do-
tyczyly informacje nieprawdziwe, nie majg wplywu na praw-
dopodobieristwo zaj$cia zdarzenia ubezpieczeniowego. Po
uplywie trzech lat od dnia zawarcia umowy ubezpieczenia
Towarzystwo nie moze podnies¢ zarzutu, ze przy zawarciu
umowy podano informacje nieprawdziwe.

§ 15.
ZMIANY W ROCZNICE UBEZPIECZENIA

1. Ubezpieczajacy moze wnioskowaé o zgode Towarzy-
stwa na zmiane w pierwsza i kazdq kolejng rocznice ubezpie-
czenia:

1)wysokos$ci sumy ubezpieczenia z tytulu $mierci ubez-
pieczonego, przy zachowaniu dotychczasowej wysoko-
$ci skladek regularnych,

2) czestotliwosci oplacania skladek regularnych.

2. Zadanie ubezpieczajacego nie podlega rozpoznaniu, je-
Zeli zostanie zlozone péZniej niz 30 (trzydziesci) dni przed
najblizsza rocznica ubezpieczenia.
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3. Jezeli Towarzystwo wyrazi zgode na dokonanie zmiany
wysokosci sumy ubezpieczenia z tytulu $mierci ubezpieczo-
nego, innej niz wynikajaca z jej indeksacji lub na dokonanie
zmiany czestotliwosci oplacania skladek regularnych, upraw-
nione jest do potracenia z rachunku oplaty za dokonang zmia-
ne (oplata za zmiane umowy). Potracenia dokonuje sie¢ przez
odliczenie odpowiedniej liczby jednostek ubezpieczeniowych
funduszy kapitalowych, proporcjonalnie do udzialu poszcze-
gélnych funduszy w wartosci polisy, wedlug stanu z dnia
dokonania zmiany i zgodnie z wartoscig jednostek danego
funduszu obowiazujaca tego dnia.

§ 16.
WSPOLUBEZPIECZENIE

1. Ubezpieczajacy moze zawrzeé umowe ubezpieczenia
na rzecz dwdéch ubezpieczonych (wspétubezpieczenie). O ile
OWU lub zawarta na ich podstawie umowa ubezpieczenia nie
stanowia inaczej, powinnosci wynikajace z umowy ubezpie-
czenia obcigzaja osobno kazdego ze wspdtubezpieczonych,
natomiast wszelkie prawa z niej wynikajace przystuguja wspét-
ubezpieczonym solidarnie.

2. Objecie kazdego z ubezpieczonych ochrong z tytutu
poszczegdlnych kategorii ryzyka dodatkowego, o ktérych mowa
w § 2 ust. 2, nastepuje poprzez zawarcie przez ubezpieczaja-
cego odrebnych dodatkowych uméw ubezpieczenia na rzecz
kazdego z nich.

3. W razie jednoczesnej $mierci wspétubezpieczonych,
$wiadczenie ubezpieczeniowe z tytulu $mierci kazdego z nich
réwne jest polowie §wiadczenia ubezpieczeniowego, ktére na-
lezne byloby w razie $mierci jednego ze wspdtubezpieczonych.

§ 17.
ROZWIAZANIE UMOWY UBEZPIECZENIA

1. Poza przypadkami odrebnie wskazanymi w OWU lub
wynikajacymi z przepiséw prawa, umowa ubezpieczenia roz-
wiazuje sie¢ w nastepujacych przypadkach:

1) odstapienia przez ubezpieczajacego od umowy w termi-
nie 30 (trzydziestu) dni od dnia doreczenia mu polisy,

2)$mierci ubezpieczonego albo jednego ze wspdtubezpie-
czonych lub jednoczesnej $mierci wspétubezpieczonych,

3)dokonanego przez ubezpieczajacego wypowiedzenia
umowy, ktére moze mieé¢ miejsce w kazdym czasie jej
trwania,
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4)jezeli warto$¢ polisy jest niewystarczajaca na pokrycie
naleznych Towarzystwu oplat oraz kosztéw, z zastrze-
zeniem postanowien § 10 ust. 13,

5)rozwigzania umowy dodatkowej, jezeli ogdlne warunki,
na ktérych podstawie zostala zawarta, tak stanowia.

2. Umowa ubezpieczenia rozwiazuje sie:

1)z nastepnym dniem po dniu, w ktérym Towarzystwo
otrzymalo oswiadczenie woli ubezpieczajacego o od-
stapieniu od umowy lub o wypowiedzeniu umowy —
w przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1 i pkt 3,

2)z dniem nastapienia zdarzenia ubezpieczeniowego —
w przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2,

3)z ostatnim dniem miesigca ubezpieczenia, poprzedza-
jacego miesigc, w ktérym pierwszego dnia wartos$¢ poli-
sy bylaby niewystarczajaca na pokrycie naleznych To-
warzystwu oplat oraz kosztéw - w przypadku, o kté-
rym mowa w ust. 1 pkt 4,

4)z dniem wskazanym w ogdlnych warunkach, na ktérych
podstawie zostala zawarta umowa dodatkowa —
w przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 5.

3. W razie odstapienia przez ubezpieczajacego od umo-
wy, Towarzystwo zwraca ubezpieczajacemu wplacong przez
niego skladke w wysokosci nominalnej, przy czym ma prawo
potraci¢ skladke za czas udzielanej ochrony ubezpieczenio-
wej. Skladka jest zwracana w terminie nie dluzszym niz 30
(trzydziesci) dni od dnia rozwigzania umowy ubezpieczenia.
Postanowienia dotyczace sposobu wyplaty swiadczeri okre-
Slone w § 13 ust. 5 stosuje sie odpowiednio.

§ 18.
WARTOSC ODSTAPIENIA

1. W razie rozwiazania umowy ubezpieczenia zawartej na
podstawie OWU w okolicznosciach, ktére nie uzasadniaja
wyplaty $wiadczenia ubezpieczeniowego z tytutu tej umowy
lub ktérejkolwiek z uméw dodatkowych ani zwrotu sktadki,
Towarzystwo wyplaca ubezpieczajacemu albo jego spadko-
biercom wartos¢ odstapienia.

2. Jezeli rozwigzanie umowy ubezpieczenia ma miejsce po
uplywie 3 (trzech) lat ubezpieczenia, warto$¢ odstapienia jest
réwna sumie wartosci polisy oraz wartosci lokacyjnej, pod
warunkiem zaplacenia skladki regularnej naleznej za ten okres.
W pozostalych przypadkach warto$¢ odstapienia jest réwna
wartosci lokacyjnej.
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3. Wartos¢ polisy oraz wartos¢ lokacyjna, o ktérych mowa
w ust. 2, oblicza sie jako iloczyn liczby jednostek ubezpiecze-
niowych funduszy kapitalowych zgromadzonych na rachun-
ku w dniu rozwigzania umowy i wartosci tych jednostek obo-
wiazujacej w tym dniu.

4. Wyplata wartosci odstapienia nastepuje w terminie 30
(trzydziestu) dni od dnia rozwigzania umowy ubezpieczenia.
Postanowienia dotyczace sposobu wyplaty swiadczeri okre-
Slone w § 13 ust. 5 stosuje sie odpowiednio.

§ 19.
CESJA

Ubezpieczajacy i ubezpieczony moga przenie$¢ prawa
przystugujace im z umowy ubezpieczenia na osoby trzecie
wylacznie za uprzednig zgoda Towarzystwa.

§ 20.
INFORMACJE

Informacje dotyczace wymienionych w OWU wielkosci
minimalnych, maksymalnych i limitéw, obowigzujacych
w poszczegdlnych dniach, w tym w dniu sporzadzenia wnio-
sku i jego rejestracji, udzielane s przez Dziat Obstugi Klienta
Towarzystwa.

§ 21.
DOBRE OBYCZAJE

Z uprawnieni okreslonych w OWU, Towarzystwo nie be-
dzie korzystalo w sposéb godzacy w dobre obyczaje ani
w inny sposéb, ktéry postanowienia uprawniajace Towarzy-
stwo do stosownych ustalei czynitby niedozwolonymi.

§ 22.
OSWIADCZENIA WOLI

1. Wszelkie o$wiadczenia woli oraz inne o$wiadczenia
i powiadomienia przewidziane w OWU i skladane w zwiazku
z zawarciem i wykonaniem umowy ubezpieczenia wymagaja
formy pisemnej. Ztozony podpis powinien by¢ zgodny z wzo-
rem podpisu przekazanym uprzednio Towarzystwu. Towa-
rzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody
powstale po stronie ubezpieczajacego, ubezpieczonego, upo-
sazonego i uposazonego zastepczego oraz innych oséb, w szcze-
gblnosci z tytulu opézZnienia w reakcji na o$wiadczenie lub
powiadomienie ubezpieczajacego lub ubezpieczonego, jezeli
zlozony podpis nie jest zgodny z wzorem podpisu przekaza-
nym uprzednio Towarzystwu.
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2. Pisma Towarzystwa skierowane pod ostatnim znanym
Towarzystwu adresem ubezpieczajgcego, ubezpieczonego,
uposazonego i innego uprawnionego z umowy ubezpieczenia
uwaza sie za doreczone po uplywie 30 (trzydziestu) dni od
daty ich wystania.

3. Wszelkie dokumenty, ktérych przekazanie Towarzystwu
zgodnie z OWU jest niezbedne, powinny by¢ sporzadzone
w jezyku polskim lub przettumaczone na jezyk polski przez
tlumacza przysieglego.

§23.
PRAWO WEASCIWE

1. Z zastrzezeniem ust. 2, prawem wiasciwym dla umowy
ubezpieczenia jest prawo Rzeczypospolitej Polskiej.

2. Jezeli miejsce zamieszkania lub siedziba zarzadu ubezpie-
czajacego znajduje si¢ w panstwie czlonkowskim Unii Europej-
skiej, prawem wlasciwym dla umowy ubezpieczenia jest prawo
tego paristwa. Jezeli ubezpieczajacy jest osoba fizyczng majaca
miejsce zamieszkania w paristwie czlonkowskim Unii Europej-
skiej innym niz paristwo, ktérego jest obywatelem, ubezpieczajacy
moze przed zawarciem umowy ubezpieczenia wybra¢ prawo pari-
stwa czionkowskiego Unii Europejskiej, ktérego jest obywatelem.

3. Jezeli prawem wiasciwym dla umowy ubezpieczenia
jest prawo inne niz Rzeczypospolitej Polskiej, prawo to okre-
$lone jest w umowie ubezpieczenia.

§24.
SAD WEASCIWY

Sadem wlasciwym w sprawach o roszczenia ze stosunku
ubezpieczenia jest sad wlasciwosci ogdlnej lub sad wlasciwy
dla miejsca zamieszkania lub siedziby ubezpieczajacego, ubez-
pieczonego, uposazonego lub innego uprawnionego z umowy
ubezpieczenia.

§25.
SKARGI I ZAZALENIA

1. Organem wlasciwym do rozpatrywania skarg i zazaleri
jest Zarzad Towarzystwa lub upowaznieni przez Zarzad pra-
cownicy Towarzystwa.

2. Skargi i zazalenia moga by¢ skladane w siedzibie Towa-
rzystwa, przesylane w formie pisemnej badZ elektronicznej
lub przekazywane Towarzystwu w innej formie umozliwiaja-
cej okreslenie tozsamosci osoby zglaszajacej skarge lub zaza-
lenie oraz przedmiot tej skargi lub zazalenia.

=
Ogéblne Warunki Ubezpieczenia Uniwersalnego PERSPEKTYWA 3/2003



COMNIERCIALUNION
Ubezpieczenia na Zycie

3. Skargi i zazalenia s rozpatrywane niezwlocznie po ich
otrzymaniu, nie pézZniej jednak niz w terminie 30 (trzydziestu)
dni od dnia ich otrzymania. Jezeli rozpatrzenie skargi lub zaza-
lenia okaze si¢ niemozliwe w terminie, o ktérym mowa powyzej,
Towarzystwo rozpatrzy skarge lub zazalenie najpézniej w ter-
minie 14 (czternastu) dni od dnia, w ktérym przy zachowaniu
naleznej starannosci rozpatrzenie takie bylo mozliwe.

4. O sposobie rozpatrzenia skargi lub zazalenia zawiada-
mia sie osobe, ktéra zglosila skarge lub zazalenie, bezzwlocz-
nie po ich rozpatrzeniu, w formie pisemnej lub innej formie
uzgodnionej z zainteresowanym.

§ 26.
ZALACZNIKI

Zatacznikiem do OWU, stanowiacym ich integralng czesc,
jest:

1) Tabela opfat,

2) Tabela miesiecznych wskaznikéw kosztu ochrony ubez-
pieczeniowej,

3) Regulamin Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych.

TABELA OPEAT

I. Wysoko$¢é oplat

Rodzaj optaty Wysokos¢ oplaty
Manipulacyjna 3zt
Administracyjna 5,73 z1

3,60 zt - w przypadku
ubezpieczenia bezskladkowego

Operacyjna 50 zt

Za zmiane funduszu |20 zi

Za zmiane umowy 20 zi

II. Zasady ustalania wysokosci oplat

1. Wysoko$¢ oplaty manipulacyjnej oraz administracyj-
nej, potracanych przez Towarzystwo zgodnie z OWU, moze
ulec podwyzszeniu. Zmiana wysokosci oplat nie moze mieé
miejsca czesciej niz raz w danym roku kalendarzowym.

2. Podwyzszenie wysokosci oplat, o ktérych mowa w pkt 1,
nastepuje zgodnie ze wskazZnikiem ustalonym przez Towa-
rzystwo. Stosunek ustalonej przez Towarzystwo nowej wyso-
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kosci oplat do wysokosci oplat okreslonych w Tabeli optat nie
moze by¢ wiekszy od wyzszego z nastepujacych wskaznikéw:
wzrostu cen towaréw i uslug konsumpcyjnych lub wzrostu
przecietnego wynagrodzenia miesiecznego w sektorze przed-
siebiorstw, wynikajacych z ogloszeri Gtéwnego Urzedu Staty-
stycznego, obejmujacych okres od dnia ostatniej zmiany wy-
sokosci optat do dnia, w ktérym ustalona zostala nowa wyso-
kosé oplat.

3. Wysokos¢ oplaty operacyjnej, za zmiane funduszu oraz
za zmiane umowy, potracanych przez Towarzystwo zgodnie
z OWU, kalkulowana jest przez Towarzystwo na podstawie
czestotliwosdci dokonywania operacji, w zwiazku, z ktérymi
oplaty te sq pobierane, oraz kosztéw tych operacji ponoszo-
nych przez Towarzystwo.

4. Wysokos¢ oplat, o ktérych mowa w pkt 3, obowiazuja-
cych w dniu zawarcia umowy ubezpieczenia zostala wskaza-
na w powyzszej Tabeli i moze ulec zmianie zgodnie z zasada-
mi, o ktérych mowa w punkcie poprzedzajacym.

5. Zmiana wysokosci oplat dokonana zgodnie z powyz-
szymi zasadami nie stanowi zmiany umowy i nie wymaga
zgody ubezpieczajacego. O podwyzszeniu wysokosci oplat
ubezpieczajacy jest informowany najpézniej w najblizszym
terminie zaproponowania mu indeksacji skladki zgodnie z
OWwWU.
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MIESIECZNE WSKAZNIKI KOSZTU OCHRONY
UBEZPIECZENIOWE]

Miesieczny wskaznik kosztu ochrony ubezpieczeniowej
jest ilorazem wskaZnika wybranego z ponizszych na
podstawie wieku i plci ubezpieczonego oraz kwoty

10 000 (dziesie¢ tysiecy) ztotych

Wiek Ple¢ ubezpieczonego Wiek
ubezpie- mezczyzna kobieta ubezpie-
czonego czonego

do 20 0,84 zt 0,84 zt do 20

21 0,86 zt 0,84 zi 21
22 0,87 zt 0,84 zt 22
23 0,89 zt 0,84 zi 23
24 0,93 zt 0,84 zt 24
25 0,93 zt 0,84 zi 25
26 0,95 zt 0,84 zi 26
27 0,98 zt 0,84 zi 27
28 1,05 zt 0,86 zi 28
29 1,15 zt 0,87 zt 29
30 1,24 z1 0,89 zi 30
31 1,34 zt 0,93 zt 31
32 1,43 z1 0,93 zi 32
33 1,53 zt 0,95 zt 33
34 1,63 zi 0,98 zi 34
35 1,76 zt 1,05 zi 35
36 1,93 zt 1,15 z1 36
37 2,15 zi 1,24 zt 37
38 2,41 zi 1,34 zt 38
39 2,70 zi 1,43 z1 39
40 3,03 zt 1,53 zi 40
41 3,37 zt 1,63 zt 41
42 3,73 zi 1,76 zt 42
43 4,09 zi 1,93 zi 43
44 4,48 zi 2,15 zt 44
45 4,89 z1 2,41 z1 45
46 5,35 zi 2,70 zt 46
47 5,86 zi 3,03 zi 47
48 6,42 z1 3,37 zt 48
49 7,01 zt 3,73 zt 49
50 7,66 z1 4,09 zt 50
51 8,34 zt 4,48 zi 51
52 9,07 zi 4,89 zi 52
53 9,83 zt 5,35 zi 53
54 10,65 zi 5,86 zi 54
55 11,53 zt 6,42 zt 55
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Wiek Ple¢ ubezpieczonego Wiek
ubezpie- mezczyzna kobieta ubezpie-
czonego czonego

56 12,48 z1 7,01 zi 56
57 13,53 zt 7,66 z1 57
58 14,69 zi 8,34 zi 58
59 15,95 zi 9,07 zi 59
60 17,32 zi 9,83 zi 60
61 18,78 zi 10,65 zi 61
62 20,33 zt 11,53 zi 62
63 21,96 zt 12,48 zi 63
64 23,69 zi 13,53 zi 64
65 25,56 zi 14,69 zi 65
66 27,58 zi 15,95 zt 66
67 29,73 zi 17,32 zi 67
68 32,02 zi 18,78 zi 68
69 34,41 z1 20,33 zt 69
70 36,92 zt 21,96 zt 70
71 39,56 zi 23,69 zi 71
72 42,43 zt 25,56 zt 72
73 45,59 z1 27,58 zi 73
74 49,11 zt 29,73 zt 74
75 52,97 zi 32,02 zt 75
76 57,14 zt 34,41 zt 76
77 61,58 zt 36,92 zi 77
78 66,36 zt 39,56 zi 78
79 71,48 zi 42,43 zt 79
80 76,93 zt 45,59 zi 80
81 82,82 zi 49,11 zt 81
82 88,83 zt 52,97 zi 82
83 95,03 zi 57,14 zi 83
84 101,43 zt 61,58 zi 84
85 107,68 zi 66,36 zi 85
86 115,18 zt 71,48 zt 86
87 123,14 zi 76,93 zi 87
88 131,57 zt 82,82 zi 88
89 140,48 zi 88,83 zi 89
90 149,89 zi 95,03 zt 90
91 159,82 zt 101,43 zt 91
92 170,28 zt 107,68 zt 92
93 181,28 zt 115,18 zt 93
94 192,83 zt 123,14 zt 94
95 204,95 zi 131,57 zt 95
96 217,63 zt 140,48 zt 96
97 230,87 zi 149,89 zt 97
98 244,68 zt 159,82 zt 98
99 259,06 zi 170,28 zt 99
od 100 273,98 zi 181,28 zt od 100
)
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REGULAMIN UBEZPIECZENIOWYCH
FUNDUSZY KAPITALOWYCH

I. Postanowienia wstepne. Wykaz ubezpieczeniowych
funduszy kapitalowych

Niniejszy Regulamin okresdla zasady dziatania ubezpie-
czeniowych funduszy kapitalowych utworzonych w celu in-
westowania $rodkéw pienieznych pochodzacych ze sktadek
ubezpieczeniowych.

Niniejszy Regulamin zawiera wykaz ubezpieczeniowych
funduszy kapitalowych oferowanych dla uméw ubezpiecze-
nia zawieranych na podstawie ogélnych warunkéw ubezpie-
czenia, do ktérych ten Regulamin stanowi zalacznik, okresla
zasady lokowania $rodkéw tych funduszy oraz zasady i ter-
miny wyceny jednostek tych funduszy.

W kwestiach nieuregulowanych w niniejszych zasadach
stosuje sie¢ postanowienia wymienionych powyzej ogdlnych
warunkéw oraz warunkéw ogdélnych dodatkowych uméw
ubezpieczenia ewentualnie zawieranych jako uzupelnienie
umoéw ubezpieczenia zawartych na podstawie tych pierwszych
ogo6lnych warunkéw. W dalszej czesci niniejszych zasad
wszystkie ogélne warunki wymienione w zdaniu poprzedza-
jacym nazywane beda lacznie ,0gdélnymi warunkami”.

Lista oferowanych ubezpieczeniowych funduszy kapita-
towych:
1. Fundusz Gwarantowany
2. Fundusz Gwarantowany Plus (do 31.12.2003 r. — Fun-
dusz Optymalny) oraz Fundusz Premiowy*
3.Fundusz Stabilnego Wzrostu (do 31.12.2003 r. — Fun-
dusz Strategiczny)
4.Fundusz Zréwnowazony (do 31.12.2003 r. — Fundusz
Aktywny)
.Fundusz Miedzynarodowy
.Commercial Union — Fundusz Akgcji
.Fundusz Dynamiczny
.Fundusz Pieniezny
.Fundusz Eurozréwnowazony

Nelie sBbN le)Je)]

* — Fundusz Gwarantowany Plus (do 31.12.2003 r. - Fundusz Optymalny) oraz Fun-
dusz Premiowy s3 oferowane wylacznie w Ubezpieczeniu Uniwersalnym Per-
spektywa, w ktérym natomiast nie jest oferowany Fundusz Gwarantowany

II. Regulamin lokowania srodkéw ubezpieczeniowych
funduszy kapitalowych

Niniejszy Regulamin lokowania $§rodkéw ubezpieczenio-
wych funduszy kapitalowych obejmuje charakterystyke akty-
wéw wchodzacych w sklad poszczegdlnych ubezpieczenio-
wych funduszy kapitalowych, kryteria doboru aktywéw i za-
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sady ich dywersyfikacji oraz inne ograniczenia inwestycyjne,
opisane odrebnie dla kazdego z oferowanych funduszy kapi-
talowych.

Kazdy z ubezpieczeniowych funduszy kapitalowych tworza
wyodrebnione pojeciowo aktywa Towarzystwa zbierane i inwe-
stowane z przeznaczeniem na okreslone wyplaty przewidziane
w umowach ubezpieczenia. Wyodrebnione na powyzszych za-
sadach aktywa pozostaja wylaczna wlasnoscia Towarzystwa,
ktére decyduje o formach, kierunkach i sposobach ich inwestowa-
nia, zarzadzania, jak réwniez przechowania. Ubezpieczajacy,
ubezpieczony, uposazony, ani inne osoby uprawnione z umowy
ubezpieczenia nie mogg zada¢ wydzielenia poszczegdlnych ak-
tywéw przypisanych do danego funduszu.

Wszelkie koszty zewnetrzne wynikajace z inwestowania
i przechowywania aktywéw funduszu, a w szczegdlnosci oplaty
i prowizje od zawartych transakgji, koszty prowadzenia rachun-
kéw i dokonywanych przelewéw, koszty zwigzane z przeprowa-
dzeniem wyceny oraz koszty bezpiecznego przechowywania ak-
tywéw przez podmioty zewnetrzne, oplaty wynikajace z przepi-
séw, w szczegdlnosci podatkowych, jak tez postanowien zawar-
tych uméw ubezpieczenia, w szczegdlnosci oplaty za zarzadza-
nie i administracje ubezpieczeniowymi funduszami kapitalowy-
mi, pomniejszaja warto$¢ aktywéw funduszu.

Wysokos¢ oplat za zarzadzanie i administracje ubezpiecze-
niowymi funduszami kapitalowymi, do ktérych pobierania
uprawnione jest Towarzystwo, ustalana jest odrebnie dla kazde-
go funduszu, w odniesieniu do wszystkich zawartych z Towa-
rzystwem umoéw ubezpieczenia, z ktérych tytulu na rachunki
zarachowywane sa jednostki danego funduszu. Oplaty pobiera-
ne s3 z aktywéw danego ubezpieczeniowego funduszu kapitalo-
wego podczas ich wyceny, a ich pobranie powoduje odpowied-
nig zmiane wartosci tych aktywdéw, a tym samym wartosci jed-
nostki funduszu. Optfaty naliczane sa od Sredniej rocznej warto-
ci danego funduszu i wynosza maksymalnie 5 proc. (piec¢ pro-
cent) tej Sredniej w skali roku dla danego funduszu.

&
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Biezaca wysoko$¢ oplat w skali roku

Fundusz Gwarantowany 2 proc.
Fundusz Gwarantowany Plus

(do 31.12.2003 r. Fundusz Optymalny) 3 proc.
Fundusz Premiowy 3 proc.
Fundusz Miedzynarodowy 2 proc.
Fundusz Stabilnego Wzrostu

(do 31.12.2003 r. Fundusz Strategiczny) 1,5 proc.
Fundusz Zréwnowazony

(do 31.12.2003 r. Fundusz Aktywny) 1,5 proc.
Fundusz Dynamiczny 1,75 proc.
CU - Fundusz Akgji 1,5 proc.
Fundusz Pieniezny 1,5 proc.
Fundusz Eurozréwnowazony 2 proc.

Fundusz Gwarantowany

Celem inwestycyjnym Funduszu Gwarantowanego jest uzy-
skanie wynikéw inwestycyjnych zapewniajacych dochéd po-
réwnywalny z innymi bezpiecznymi formami oszczedzania.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w dituznych pa-
pierach wartosciowych emitowanych przez Skarb Paristwa lub
inne podmioty, akcjach, certyfikatach inwestycyjnych lub jed-
nostkach uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, listach
zastawnych, pozyczkach, nieruchomos$ciach lub ich czesciach,
depozytach bankowych oraz $rodkach pienieznych, w tym
zgromadzonych na rachunkach bankowych. Aktywami Fun-
duszu moga by¢ instrumenty pochodne, jak opcje, transakcje
terminowe typu futures, transakcje zamienne, o ile stuza
zmniejszeniu ryzyka zwigzanego z innymi aktywami wcho-
dzacymi w sktad Funduszu. Poza wyzej wymienionymi akty-
wami w sklad Funduszu moga wchodzi¢ inne aktywa, ktére
zgodnie z obowigzujacymi przepisami moga stanowi¢ pokry-
cie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Fundusz Gwarantowany jest funduszem o bezpiecznym
profilu inwestycyjnym. Aktywa Funduszu sa lokowane gtéw-
nie w dluznych papierach wartosciowych. Tylko nieznaczng
cze$é aktywoéw Funduszu stanowia akcje. Proporcje pomie-
dzy wartosciami lokat Funduszu w poszczegdlnych rodza-
jach aktywéw oraz dobdr poszczegdlnych aktywéw do Fun-
duszu uzalezniony jest przede wszystkim od oceny biezacej
i prognozowanej sytuacji na rynku finansowych instrumentéw
dluznych oraz na rynku akgji. Przy ocenie biezacej i prognozo-
wanej sytuacji na rynku dluznych papieréw warto$ciowych
oraz rynku akcji, stuzacej podjeciu decyzji o lokowaniu $rod-
kéw w poszczegdlnych rodzajach aktywéw oraz doborze pa-
pieréw warto$ciowych, stosowane sg gléwnie:

2

Ogéblne Warunki Ubezpieczenia Uniwersalnego PERSPEKTYWA 3/2003



COMMERCIAL UNION

Ubezpieczenia na Zycie

1)analiza sytuacji gospodarczej kraju,

2)analiza fundamentalna uwzgledniajaca obecng i pro-
gnozowana sytuacje ekonomiczno-finansowa i pozycje
rynkowa poszczegdlnych spélek,

3)biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép pro-
centowych oraz stopy inflacji,

4)ocena mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych,

5)ocena poziomu wyceny rynkowej poszczegdlnych instru-
mentéw finansowych,

6)ocena ryzyka braku plynnosci papieréw wartosciowych,
zmiennosci ich cen oraz niewyplacalnosci emitentéw.

Ryzyko obnizenia wartosci jednostki Funduszu ponoszo-
ne jest przez Towarzystwo. Towarzystwo gwarantuje, ze war-
tos¢ jednostki Funduszu na dany dzieri wyceny nie bedzie
nizsza niz wartos$¢ jednostki Funduszu ustalona na poprzedni
dziert wyceny.

Aktywa Funduszu lokowane sg z zachowaniem zasad dy-
wersyfikacji i ograniczeri inwestycyjnych okreslonych w obowia-
zujacych przepisach. Ponizsza tabela zawiera minimalny i ma-
ksymalny udzial wartosci lokat Funduszu w poszczegélnych
rodzajach aktywéw w lacznej wartosci aktywéw Funduszu:

Min. Maks.
Akcje 0 proc. | 10 proc.
Dlugoterminowe diuzne papiery
wartosciowe o stalym
oprocentowaniu 15 proc. | 55 proc.
Nieruchomosci 0 proc. 5 proc.
Dluzne instrumenty finansowe
rynku pienieznego 30 proc. | 85 proc.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane wedlug powyz-
szych limitéw bezposrednio w powyzszych rodzajach akty-
wéw lub posrednio — w certyfikatach inwestycyjnych, jednost-
kach uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych majacych
siedzibe na obszarze Polski lub tytutach uczestnictwa emito-
wanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace sie-
dzibe za granica, specjalizujacych sie w inwestowaniu w po-
szczegllne rodzaje aktywéw. W razie przekroczenia powyz-
szych limitéw Towarzystwo podejmie dziatania w celu dosto-
sowania w terminie 3 miesiecy stanu aktywéw Funduszu do
wymagan okreslonych powyzej.
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Fundusz Gwarantowany Plus (do 31.12.2003 r. — Fun-
dusz Optymalny) oraz Fundusz Premiowy

Celem inwestycyjnym Funduszu Gwarantowanego Plus
jest stabilny wzrost wartosci jednostki Funduszu.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w dituznych pa-
pierach wartosciowych emitowanych przez Skarb Paristwa lub
inne podmioty, akcjach, certyfikatach inwestycyjnych lub jed-
nostkach uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, listach
zastawnych, pozyczkach, nieruchomosciach lub ich czesciach,
depozytach bankowych oraz srodkach pienieznych, w tym
zgromadzonych na rachunkach bankowych. Aktywami Fun-
duszu moga by¢ instrumenty pochodne, jak opcje, transakcje
terminowe typu futures, transakcje zamienne, o ile stuza
zmniejszeniu ryzyka zwigzanego z innymi aktywami wcho-
dzacymi w sklad Funduszu. Poza wyzej wymienionymi w
sklad Funduszu moga wchodzi¢ inne aktywa, ktére zgodnie z
obowiazujacymi przepisami moga stanowic¢ pokrycie rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych.

W skiad aktywéw Funduszu Gwarantowanego Plus
wchodza gléwnie dluzne papiery wartosciowe charakteryzu-
jace sie bezpiecznym profilem inwestycyjnym. Proporcje po-
miedzy warto$ciami lokat Funduszu w poszczegélnych ro-
dzajach aktywoéw oraz dobdr poszczegélnych aktywoéw do
Funduszu uzalezniony jest przede wszystkim od oceny bieza-
cej i prognozowanej sytuacji na rynku finansowych instrumen-
téw dluznych oraz na rynku akcji. Przy ocenie biezacej i pro-
gnozowanej sytuacji na rynku dluznych papieréw wartoscio-
wych oraz rynku akcji, stuzacej podjeciu decyzji o lokowaniu
srodkéw w poszczegélnych rodzajach aktywéw oraz doborze
papieréw wartosciowych, stosowane sa gtéwnie:

1)analiza sytuacji gospodarczej kraju,

2)analiza fundamentalna uwzgledniajaca obecng i pro-
gnozowana sytuacje ekonomiczno-finansowa i pozycje
rynkowa poszczegdlnych spélek,

3)biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép pro-
centowych oraz stopy inflacji,

4)ocena mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych,

5)ocena poziomu wyceny rynkowej poszczegdlnych instru-
mentéw finansowych,

6)ocena ryzyka braku plynnosci papieréw wartosciowych,
zmiennosci ich cen oraz niewyplacalnosci emitentéw.

Ryzyko obnizenia wartosci jednostki Funduszu ponoszo-
ne jest przez Towarzystwo. Towarzystwo gwarantuje, ze war-
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tos¢ jednostki Funduszu na dany dzieri wyceny nie bedzie
nizsza niz warto$¢ jednostki Funduszu ustalona na poprzedni
dziert wyceny.

Aktywa Funduszu lokowane sg z zachowaniem zasad dy-
wersyfikacji i ograniczeri inwestycyjnych okreslonych w obowia-
zujacych przepisach. Ponizsza tabela zawiera minimalny i mak-
symalny udziatl wartosci lokat Funduszu w poszczegdlnych
rodzajach aktywéw w lacznej wartosci aktywéw Funduszu:

Min. Maks.
Akcje 0 proc. | 20 proc.
Dlugoterminowe diuzne papiery
wartosciowe o stalym
oprocentowaniu 20 proc. | 70 proc.
Dluzne instrumenty finansowe
rynku pienieznego 10 proc. | 80 proc.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane wedlug powyz-
szych limitéw bezposrednio w powyzszych rodzajach akty-
wéw lub posrednio — w certyfikatach inwestycyjnych, jednost-
kach uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych majacych sie-
dzibe na obszarze Polski lub tytutach uczestnictwa emitowa-
nych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe
za granica, specjalizujacych si¢ w inwestowaniu w poszczegdl-
ne rodzaje aktywéw. W razie przekroczenia powyzszych limi-
téow Towarzystwo podejmie dziatania w celu dostosowania
w terminie 3 miesiecy stanu aktywéw Funduszu do wymagan
okreslonych powyzej.

Posiadajac jednostki Funduszu Gwarantowanego Plus,
ubezpieczajacy nieodplatnie otrzymuje jednostki Funduszu
Premiowego, w ilosci proporcjonalnej (0,1 proc.) do tacznej
liczby jednostek Funduszu Gwarantowanego Plus i Funduszu
Premiowego w dniu rozpoczynajacym pierwszy oraz kazdy
kolejny miesiac ubezpieczenia. Liczba przekazywanych jed-
nostek Funduszu Premiowego, o ktérej mowa w zdaniu po-
przedzajacym, moze ulec zmianie.

Fundusz Premiowy wykazuje zbiezna do Funduszu Gwa-
rantowanego Plus charakterystyke aktywow oraz proporcje
pomiedzy wartosciami lokat Funduszu w poszczegélnych ro-
dzajach aktywoéw i kryteriach doboru aktywéw. Towarzystwo
nie gwarantuje jednak, ze warto$¢ jednostki Funduszu Pre-
miowego nie bedzie si¢ obnizaé.

W skiad aktywéw Funduszu Premiowego wchodza gtow-
nie dluzne papiery warto$ciowe, w tym obligacje o stalym
oprocentowaniu z diugim terminem do wykupu oraz akgje, co
moze spowodowac istotne zmiany wartosci jednostki Fundu-
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szu Premiowego oraz podleganie tendencjom spadkowym w za-
leznosci od zmian poziomu rynkowych stép procentowych stanu
oraz koniunktury na rynku akgji.

Fundusz Stabilnego Wzrostu (do 31.12.2003 r. - Fun-
dusz Strategiczny)

Celem inwestycyjnym Funduszu Stabilnego Wzrostu jest
stabilny i dlugoterminowy wzrost wartosci jednostki Fundu-
szu. Towarzystwo nie gwarantuje osiggniecia wyzej okreslo-
nego celu.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w dituznych pa-
pierach wartosciowych emitowanych przez Skarb Paristwa lub
inne podmioty, akcjach, certyfikatach inwestycyjnych lub jed-
nostkach uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, listach
zastawnych, pozyczkach, depozytach bankowych oraz $rod-
kach pienieznych, w tym zgromadzonych na rachunkach ban-
kowych. Aktywami Funduszu moga by¢ instrumenty pochod-
ne, jak opcje, transakcje terminowe typu futures, transakcje
zamienne, o ile stuza zmniejszeniu ryzyka zwiazanego z inny-
mi aktywami wchodzacymi w sklad Funduszu. Poza wyzej
wymienionymi aktywami w sklad Funduszu moga wchodzié
inne aktywa, ktdére zgodnie z obowiazujacymi przepisami moga
stanowi¢ pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Fundusz Stabilnego Wzrostu jest funduszem o niskim
poziomie ryzyka inwestycyjnego. Aktywa Funduszu sa loko-
wane gléwnie w dluznych papierach wartosciowych. Lokowa-
nie aktywéw Funduszu gléwnie w diuznych papierach warto-
Sciowych, w tym dlugoterminowych obligacjach o stalym opro-
centowaniu, oraz utrzymywanie czesci aktywéw Funduszu
w akcjach powoduje, Ze wartos¢ jednostki Funduszu moze wy-
kazywac¢ zmiennos¢ i podlega¢ tendencjom spadkowym w za-
leznosci od zmian poziomu rynkowych stép procentowych oraz
stanu koniunktury na rynku akgji.

Aktywa Funduszu lokowane sg z zachowaniem zasad dy-
wersyfikacji i ograniczeri inwestycyjnych okreslonych w obowia-
zujacych przepisach. Ponizsza tabela zawiera minimalny i mak-
symalny udziatl wartosci lokat Funduszu w poszczegdlnych
rodzajach aktywéw w lacznej wartosci aktywéw Funduszu:

Min. Maks.

Akcje 0 proc. | 20 proc.
Dlugoterminowe diuzne papiery
wartosciowe o stalym
oprocentowaniu 20 proc. | 80 proc.
Dluzne instrumenty finansowe
rynku pienieznego 0 proc. | 80 proc.
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Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane wedlug powyzszych
limitéw bezposrednio w ww. rodzajach aktywdéw lub posrednio
- w certyfikatach inwestycyjnych, jednostkach uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych majacych siedzibe na obszarze Pol-
ski lub tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, specjali-
zujacych sie w inwestowaniu w poszczegélne rodzaje aktywéw.
W razie przekroczenia powyzszych limitéw, Towarzystwo po-
dejmie dziatania w celu dostosowania w terminie 3 miesiecy
stanu aktywéw Funduszu do wymagan okreslonych powyzej.

Udzial wartosci akcji w lacznej wartosci aktywéw Fundu-
szu, w ramach limitu, o ktérym mowa powyzej, uzalezniony
jest od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji
i rynku finansowych instrumentéw dluznych. Przy ocenie bie-
zacej i prognozowanej sytuacji na rynku dluznych papieréw
wartosciowych oraz rynku akgji, stuzacej podjeciu decyzji o loko-
waniu Srodkéw w poszczegdlnych rodzajach aktywéw oraz do-
borze papieréw wartosciowych, stosowane sa gléwnie:

1)analiza sytuacji gospodarczej kraju,

2)analiza fundamentalna uwzgledniajaca obecng i pro-
gnozowana sytuacje ekonomiczno-finansowa i pozycje
rynkowa poszczegdlnych spélek,

3)biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép pro-
centowych oraz stopy inflacji,

4)ocena mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych,

5)ocena poziomu wyceny rynkowej poszczegdlnych instru-
mentéw finansowych,

6)ocena ryzyka braku plynnosci papieréw wartosciowych,
zmiennosci ich cen oraz niewyplacalnosci emitentéw.

Fundusz Zré6wnowazony (do 31.12.2003 r. - Fundusz Ak-
tywny)

Celem inwestycyjnym Funduszu Zréwnowazonego jest
dlugoterminowy wzrost wartosci jednostki Funduszu poprzez
inwestycje w akcje i dluzne instrumenty finansowe. Towarzy-
stwo nie gwarantuje osiagniecia wyzej okreslonego celu.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w akcjach, dtuz-
nych papierach wartosciowych emitowanych przez Skarb Pan-
stwa lub inne podmioty, listach zastawnych, pozyczkach, cer-
tyfikatach inwestycyjnych lub jednostkach uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych, depozytach bankowych oraz $rod-
kach pienieznych, w tym zgromadzonych na rachunkach ban-
kowych. Aktywami Funduszu moga by¢ instrumenty pochod-
ne, jak opcje, transakcje terminowe typu futures, transakcje
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zamienne, o ile stuza zmniejszeniu ryzyka zwiazanego z inny-
mi aktywami wchodzacymi w sklad Funduszu. Poza wyzej
wymienionymi aktywami w sklad Funduszu moga wchodzié
inne aktywa, ktdére zgodnie z obowiazujacymi przepisami moga
stanowi¢ pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Fundusz Zréwnowazony jest funduszem o $rednim po-
ziomie ryzyka inwestycyjnego charakterystycznym dla fun-
duszy typu zréwnowazonego. Aktywa Funduszu sa lokowa-
ne gléwnie w dluznych papierach wartosciowych, w tym dlugo-
terminowych obligacjach o stalym oprocentowaniu, oraz ak-
gjach, co moze spowodowac istotne zmiany wartosci jednostki
Funduszu oraz podleganie tendencjom spadkowym w zalez-
nosci od zmian poziomu rynkowych stép procentowych oraz
stanu koniunktury na rynku akcji.

Aktywa Funduszu lokowane sg z zachowaniem zasad dy-
wersyfikacji i ograniczeri inwestycyjnych okreslonych w obowia-
zujacych przepisach. Ponizsza tabela zawiera minimalny i mak-
symalny udziatl wartosci lokat Funduszu w poszczegdlnych
rodzajach aktywéw w lacznej wartosci aktywéw Funduszu:

Min. Maks.
Akcje 30 proc. | 60 proc.
Dlugoterminowe diuzne papiery
wartosciowe o stalym
oprocentowaniu 0 proc. | 70 proc.
Dluzne instrumenty finansowe
rynku pienieznego 0 proc. | 70 proc.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane wedlug powyz-
szych limitéw bezposrednio w ww. rodzajach aktywéw lub
posrednio — w certyfikatach inwestycyjnych, jednostkach
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych majacych siedzi-
be na obszarze Polski lub tytulach uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica, specjalizujacych sie¢ w inwestowaniu w poszczegdlne
rodzaje aktywéw. W razie przekroczenia powyzszych limitéw
Towarzystwo podejmie dzialania w celu dostosowania w ter-
minie 3 miesiecy stanu aktywéw Funduszu do wymagari okre-
$lonych powyzej.

Proporcje miedzy lokatami aktywéw Funduszu w akcjach
i dluznych papierach wartosciowych, w ramach limitéw, o kté-
rych mowa powyzej, uzaleznione sa od oceny biezacej i progno-
zowanej sytuacji na rynku akgji i rynku finansowych instrumen-
téw dtuznych. Przy ocenie biezacej i prognozowanej sytuacji na
rynku dhuznych papieréw wartosciowych oraz rynku akgji, stu-
zacej podjeciu decyzji o lokowaniu §rodkéw w poszczegdlnych
rodzajach aktywéw oraz doborze papieréw warto$ciowych,
stosowane sg gléwnie:
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1)analiza sytuacji gospodarczej kraju,

2)analiza fundamentalna uwzgledniajaca obecng i pro-
gnozowana sytuacje ekonomiczno-finansowa i pozycje
rynkowa poszczegdlnych spélek,

3)biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép pro-
centowych oraz stopy inflacji,

4)ocena mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych,

5)ocena poziomu wyceny rynkowej poszczegdlnych instru-
mentéw finansowych,

6)ocena ryzyka braku plynnosci papieréw wartosciowych,
zmiennosci ich cen oraz niewyplacalnosci emitentéw.

Fundusz Miedzynarodowy

Celem inwestycyjnym Funduszu Miedzynarodowego jest
dlugoterminowy wzrost wartosci jednostki poprzez inwesty-
¢je na rynkach finansowych w kraju i za granica. Towarzystwo
nie gwarantuje osiagniecia wyzej okreslonego celu.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w jednostkach
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych maja-
cych siedzibe na obszarze Polski, tytulach uczestnictwa emi-
towanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granica, certyfikatach inwestycyjnych, akcjach, diuz-
nych papierach wartosciowych emitowanych przez Skarb Pan-
stwa lub inne podmioty, listach zastawnych, pozyczkach, de-
pozytach bankowych oraz $rodkach pienieznych, w tym zgro-
madzonych na rachunkach bankowych. Aktywami Funduszu
moga by¢ instrumenty pochodne, jak opcje, transakcje termi-
nowe typu futures, transakcje zamienne, o ile stuza zmniejsze-
niu ryzyka zwigzanego z innymi aktywami wchodzacymi
w sktad Funduszu. Poza wyzej wymienionymi aktywami
w sklad Funduszu moga wchodzi¢ inne aktywa, ktére zgodnie
z obowiazujacymi przepisami moga stanowi¢ pokrycie rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych.

Fundusz Miedzynarodowy jest funduszem o wysokim
ryzyku inwestycyjnym. Aktywa Funduszu sa lokowane
w znaczacym stopniu w akcjach notowanych na rynkach za-
granicznych oraz w tytulach uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za gra-
nica, w ktérych w sklad aktywéw wchodza gléwnie akcje no-
towane na rynkach zagranicznych. Pozostate aktywa Fundu-
szu lokowane sg gléwnie w akcjach notowanych na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie oraz w dluznych in-
strumentach finansowych. Wartos¢ jednostki Funduszu moze
wykazywaé wysoka zmiennos¢ i podlegaé¢ zaréwno krétkoter-
minowym, jak i dlugoterminowym tendencjom spadkowym.
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Poziom wartosci jednostki Funduszu w znacznym stopniu
zalezy od koniunktury na rynkach akcji w kraju i na swiecie
oraz wahan kurséw wymiany zlotego wobec euro, dolara ame-
rykanskiego i innych walut obcych.

Aktywa Funduszu lokowane sg z zachowaniem zasad dy-
wersyfikacji i ograniczeni inwestycyjnych okreslonych w obowia-
zujacych przepisach. Ponizsza tabela zawiera minimalny i mak-
symalny udziatl wartosci lokat Funduszu w poszczegdlnych
rodzajach aktywéw w lacznej wartosci aktywéw Funduszu:

Min. Maks.
Akcje zagraniczne 30 proc. | 80 proc.
Akcje krajowe 10 proc. | 40 proc.
Dlugoterminowe diuzne papiery
wartosciowe o stalym
oprocentowaniu 0 proc. | 25 proc.
Dluzne instrumenty finansowe
rynku pienieznego 0 proc. | 60 proc.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane wedlug powyz-
szych limitéw bezposrednio w ww. rodzajach aktywéw lub
posrednio — w certyfikatach inwestycyjnych, jednostkach
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych majacych siedzi-
be na obszarze Polski lub tytulach uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica, specjalizujacych sie¢ w inwestowaniu w poszczegélne
rodzaje aktywéw. W razie przekroczenia powyzszych limi-
téw, Towarzystwo podejmie dzialania w celu dostosowania
w terminie 3 miesiecy stanu aktywéw Funduszu do wymagan
okreslonych powyzej.

Udzial lokat w zagranicznych instrumentach finansowych
oraz w akcjach w wartosci aktywéw Funduszu w ramach li-
mitéw, o ktérych mowa powyzej, uzalezniony jest gléwnie od
oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na $wiatowych ryn-
kach akcji oraz prognozowanej relacji zlotego do euro i dolara
amerykariskiego oraz innych walut obcych. Przy ocenie bieza-
cej i prognozowanej sytuacji na rynkach swiatowych akgji oraz
rynku dluznych papieréw warto$ciowych, stuzacej podjeciu
decyzji o lokowaniu srodkéw w poszczegélnych rodzajach
aktywéw oraz doborze papieréw wartosciowych i innych in-
strumentéw finansowych, stosowane sa gléwnie:

1)analiza sytuacji gospodarczej poszczegélnych krajéw
i regionow,

2)analiza fundamentalna uwzgledniajaca obecng i pro-
gnozowana sytuacje ekonomiczno-finansowa i pozycje
rynkowa poszczegdlnych spélek,
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3)biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép pro-
centowych oraz stopy inflacji,

4)ocena mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych,

5)ocena poziomu wyceny rynkowej poszczegdlnych instru-
mentéw finansowych,

6)biezaca i prognozowana relacja zlotego do euro i dolara
amerykariskiego oraz innych walut obcych,

7)ocena ryzyka braku plynnosci papieréw wartosciowych,
zmiennosci ich cen oraz niewyplacalnosci emitentéw.

Commercial Union — Fundusz Akcji

Celem inwestycyjnym Commercial Union — Funduszu Ak-
qji jest uzyskanie w dlugim terminie wysokiego poziomu do-
chodu zgodnego ze wzrostem cen akcji spétek notowanych na
Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Towa-
rzystwo nie gwarantuje osiagniecia wyzej okreslonego celu.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w akcjach, dtuz-
nych papierach wartosciowych emitowanych przez Skarb Pan-
stwa lub inne podmioty, certyfikatach inwestycyjnych lub jed-
nostkach uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, listach
zastawnych, pozyczkach, depozytach bankowych oraz $rod-
kach pienieznych, w tym zgromadzonych na rachunkach ban-
kowych. Aktywami Funduszu moga by¢ instrumenty pochod-
ne, jak opcje, transakcje terminowe typu futures, transakcje
zamienne, o ile stuza zmniejszeniu ryzyka zwiazanego z inny-
mi aktywami wchodzacymi w sklad Funduszu. Poza wyzej
wymienionymi aktywami w sklad Funduszu moga wchodzié
inne aktywa, ktére zgodnie z obowiazujacymi przepisami,
moga stanowi¢ pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Commercial Union — Fundusz Akgji jest funduszem o wy-
sokim ryzyku inwestycyjnym. Aktywa Funduszu sg lokowa-
ne gléwnie w akcjach notowanych na Gieldzie Papieréw War-
tosciowych w Warszawie S.A. Wartos¢ jednostki Funduszu
moze wykazywaé bardzo wysoka zmiennos¢ i podlegac za-
réwno krétkoterminowym, jak i dlugoterminowym tendencjom
spadkowym. Ryzyko inwestycyjne Funduszu jest ograniczane
poprzez staranny dobdr do Funduszu akeji spélek reprezen-
tujacych rézne branze oraz wysokie zdywersyfikowanie pa-
kietu akgji. Gléwnym kryterium doboru akgji spétek do Fun-
duszu jest analiza fundamentalna uwzgledniajaca ocene sy-
tuacji ekonomiczno-finansowej i perspektyw rozwoju poszcze-
gblnych spétek i branz. Najwieksza cze$¢ Funduszu stanowiag
akcje najwiekszych polskich spétek. Poziom wartosci jednost-
ki Funduszu w znacznym stopniu zalezy od koniunktury na
Gieldzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A.

&

Ogéblne Warunki Ubezpieczenia Uniwersalnego PERSPEKTYWA 3/2003



COMNIERCIALUNION
Ubezpieczenia na Zycie
Aktywa Funduszu lokowane sg z zachowaniem zasad dy-
wersyfikacji i ograniczeri inwestycyjnych okreslonych w obowia-
zujacych przepisach. Ponizsza tabela zawiera minimalny i mak-
symalny udziatl wartosci lokat Funduszu w poszczegdlnych
rodzajach aktywéw w lacznej wartosci aktywéw Funduszu:

Min. Maks.
Akcje 70 proc. [ 100 proc.

Dluzne papiery warto$ciowe
i inne dluzne instrumenty finansowe | 0 proc.| 30 proc.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane wedlug powyz-
szych limitéw bezposrednio w ww. rodzajach aktywéw lub
posrednio — w certyfikatach inwestycyjnych, jednostkach
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych majacych siedzi-
be na obszarze Polski lub tytulach uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica, specjalizujacych sie w inwestowaniu w poszczegdlne
rodzaje aktywéw. W razie przekroczenia powyzszych limitéw
Towarzystwo podejmie dzialania w celu dostosowania w ter-
minie 3 miesiecy stanu aktywéw Funduszu do wymagari okre-
$lonych powyzej.

Udziat lokat w akcjach w wartosci aktywéw Funduszu w
ramach limitu, o ktérym mowa powyzej, uzalezniony jest od
oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgji i rynku
finansowych instrumentéw diuznych. Przy ocenie biezacej
i prognozowanej sytuacji na rynku dluznych papieréw warto-
$ciowych oraz rynku akcji, stuzacej podjeciu decyzji o lokowa-
niu Srodkéw w poszczegdlnych rodzajach aktywéw oraz do-
borze papieréw wartosciowych, stosowane sa gtéwnie:

1)analiza sytuacji gospodarczej kraju,

2)analiza fundamentalna uwzgledniajaca obecng i pro-
gnozowana sytuacje ekonomiczno-finansowa i pozycje
rynkowq poszczegdlnych spétek,

3)biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép pro-
centowych oraz stopy inflacji,

4)ocena mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych,

5)ocena poziomu wyceny rynkowej poszczegdlnych instru-
mentéw finansowych,

6)ocena ryzyka braku plynnosci papieréw wartosciowych,
zmiennosci ich cen oraz niewyplacalnosci emitentéw.
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Fundusz Dynamiczny

Celem inwestycyjnym Funduszu Dynamicznego jest uzy-
skanie w dlugim terminie wysokiego poziomu dochodu gtéw-
nie poprzez inwestycje na rynku akcji. Towarzystwo nie gwa-
rantuje osiagniecia wyzej okreslonego celu.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w akcjach, dtuz-
nych papierach wartosciowych emitowanych przez Skarb Pan-
stwa lub inne podmioty, certyfikatach inwestycyjnych lub jed-
nostkach uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, listach
zastawnych, pozyczkach, depozytach bankowych oraz $rod-
kach pienieznych, w tym zgromadzonych na rachunkach ban-
kowych. Aktywami Funduszu moga by¢ instrumenty pochod-
ne, jak opcje, transakcje terminowe typu futures, transakcje
zamienne, o ile stuza zmniejszeniu ryzyka zwiazanego z inny-
mi aktywami wchodzacymi w sklad Funduszu. Poza wyzej
wymienionymi aktywami w sklad Funduszu moga wchodzié
inne aktywa, ktdére zgodnie z obowiazujacymi przepisami moga
stanowi¢ pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Fundusz Dynamiczny jest funduszem o wysokim ryzyku
inwestycyjnym. Aktywa Funduszu sa lokowane gtéwnie
w akcjach notowanych na Gieldzie Papieré6w Wartosciowych
w Warszawie S.A. Fundusz Dynamiczny wykazuje zmienne,
wysokie, mogace siegac calosci aktywdéw zaangazowanie
w akcje. Pozostata cze$é Funduszu inwestowana jest w dluz-
ne instrumenty finansowe. Fundusz zarzadzany jest aktywnie.
Poziom zaangazowania w akcje jest zmienny i wynika
z przewidywanego stanu koniunktury na rynku akcji. Wysokie
ryzyko inwestycyjne zwiazane z mozliwoscia wystapienia spad-
kéw cen akcji oraz ze zmiennosciq zaangazowania Funduszu
w akgje jest ograniczane poprzez staranny dobér do Funduszu
akdqji spélek reprezentujacych rézne branze oraz wysokie zdy-
wersyfikowanie pakietu akgji. Gléwnym kryterium doboru spétek
do Funduszu jest analiza fundamentalna uwzgledniajaca oce-
ne sytuacji ekonomiczno-finansowej i perspektyw rozwoju po-
szczegdlnych spélek i branz. Wartos¢ jednostki Funduszu
w znacznym stopniu zalezy od stanu koniunktury na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Aktywa Funduszu lokowane sg z zachowaniem zasad dy-
wersyfikacji i ograniczeri inwestycyjnych okreslonych w obowia-
zujacych przepisach. Ponizsza tabela zawiera minimalny i mak-
symalny udziatl wartosci lokat Funduszu w poszczegdlnych
rodzajach aktywéw w lacznej wartosci aktywéw Funduszu:

Min. Maks.
Akcje 50 proc. | 100 proc.

Dluzne papiery warto$ciowe
i inne dluzne instrumenty finansowe | 0 proc.| 50 proc.
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Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane wedlug powyz-
szych limitéw bezposrednio w ww. rodzajach aktywéw lub
posrednio — w certyfikatach inwestycyjnych, jednostkach
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych majacych siedzi-
be na obszarze Polski lub tytulach uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica, specjalizujacych sie¢ w inwestowaniu w poszczegélne
rodzaje aktywéw. W razie przekroczenia powyzszych limitéw
Towarzystwo podejmie dzialania w celu dostosowania w ter-
minie 3 miesiecy stanu aktywéw Funduszu do wymagari okre-
Slonych powyzej.

Udzial lokat w akcjach w wartosci aktywéw Funduszu w
ramach limitu, o ktérym mowa powyzej, uzalezniony jest od
oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgji i rynku
finansowych instrumentéw dluznych. Przy ocenie biezacej i pro-
gnozowanej sytuacji na rynku dluznych papieréw wartoscio-
wych oraz rynku akcji, stuzacej podjeciu decyzji o lokowaniu
srodkéw w poszczegélnych rodzajach aktywéw oraz doborze
papieréw wartosciowych, stosowane sg gléwnie:

1)analiza sytuacji gospodarczej kraju,

2)analiza fundamentalna uwzgledniajaca obecng i pro-
gnozowana sytuacje ekonomiczno-finansowa i pozycje
rynkowa poszczegdlnych spélek,

3)biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép pro-
centowych oraz stopy inflacji,

4)ocena mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych,

5)ocena poziomu wyceny rynkowej poszczegdlnych instru-
mentéw finansowych,

6)ocena ryzyka braku plynnosci papieréw wartosciowych,
zmiennosci ich cen oraz niewyplacalnosci emitentéw.

Fundusz Pieniezny

Celem inwestycyjnym Funduszu Pienieznego jest uzyska-
nie wynikéw inwestycyjnych zapewniajacych dochéd poréw-
nywalny z innymi bezpiecznymi formami oszczedzania. To-
warzystwo nie gwarantuje osiagniecia wyzej okreslonego celu.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w dituznych pa-
pierach wartosciowych emitowanych przez Skarb Paristwa lub
inne podmioty, certyfikatach inwestycyjnych lub jednostkach
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, listach zastaw-
nych, pozyczkach, depozytach bankowych i srodkach pieniez-
nych, w tym zgromadzonych na rachunkach bankowych. Ak-
tywami Funduszu moga by¢ instrumenty pochodne, jak opgje,
transakcje terminowe typu futures, transakcje zamienne, o ile
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sluza zmniejszeniu ryzyka zwigzanego z innymi aktywami
wchodzacymi w sktad Funduszu. Poza wyzej wymienionymi
aktywami w sklad Funduszu moga wchodzi¢ inne dluzne in-
strumenty finansowe, ktére zgodnie z obowiazujacymi prze-
pisami moga stanowic¢ pokrycie rezerw techniczno-ubezpie-
czeniowych.

Fundusz Pieniezny jest funduszem o niskim poziomie ry-
zyka inwestycyjnego. Aktywa Funduszu sa lokowane w dluz-
nych instrumentach finansowych. W sklad aktywéw wchodza
gléwnie instrumenty finansowe rynku pienieznego. Lokowanie
aktywéw Funduszu gléwnie w dluznych instrumentach finan-
sowych rynku pienieznego powoduje, ze tempo wzrostu war-
tosci jednostki Funduszu jest uzaleznione od poziomu rynko-
wych stép procentowych. Znaczaca czesé aktywéw Funduszu
moga stanowi¢ dluzne papiery wartosSciowe emitowane przez
przedsiebiorstwa, co wiaze sie z wystapieniem ryzyka zwia-
zanego z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta. W szcze-
gblnosci utrata ptynnosci lub ogloszenie niewyplacalnosci moze
spowodowacé niesplacenie przez emitenta w terminie odsetek
lub niedokonanie wykupu wyemitowanych dluznych papie-
réw wartosciowych, co moze spowodowac obnizenie wartosci
diluznych papieréw warto$ciowych tego emitenta i spadek
wartosci jednostki Funduszu.

Aktywa Funduszu lokowane sg z zachowaniem zasad dy-
wersyfikacji i ograniczeri inwestycyjnych okreslonych w obowia-
zujacych przepisach. Ponizsza tabela zawiera minimalny i mak-
symalny udziatl wartosci lokat Funduszu w poszczegdlnych
rodzajach aktywéw w lacznej wartosci aktywéw Funduszu:

Min. Maks.
Dluzne instrumenty finansowe
rynku pienieznego 80 proc. | 100 proc.
Dlugoterminowe diuzne papiery
wartosciowe o stalym
oprocentowaniu 0 proc. | 20 proc.

Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane wedlug powyzszych
limitéw bezposrednio w ww. rodzajach aktywdéw lub posrednio
- w certyfikatach inwestycyjnych, jednostkach uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych majacych siedzibe na obszarze Pol-
ski lub tytulach uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, specjali-
zujacych sie w inwestowaniu w poszczegélne rodzaje aktywéw.
W razie przekroczenia powyzszych limitéw Towarzystwo po-
dejmie dzialania w celu dostosowania w terminie 3 miesiecy
stanu aktywéw Funduszu do wymagar okreslonych powyzej.

Przy ocenie biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku pie-
nieznym oraz rynku dtuznych papieréw wartosciowych, stuza-
D
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cej podjeciu decyzji o lokowaniu srodkéw w poszczegdlnych
rodzajach aktywéw oraz o doborze finansowych instrumen-
téw diluznych, stosowane sa gtéwnie:

1)analiza sytuacji gospodarczej kraju,

2)biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép pro-
centowych oraz stopy inflacji,

3)ocena mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych,

4)ocena ryzyka braku pltynnosci papieréw wartosciowych,
zmiennosci ich cen oraz niewyplacalnosci emitentéw.

Fundusz Eurozréwnowazony

Celem inwestycyjnym Funduszu Eurozréwnowazonego
jest dlugoterminowy wzrost wartosci jednostki poprzez inwe-
stycje w finansowe instrumenty denominowane gléwnie w euro.
Towarzystwo nie gwarantuje osiagniecia wyzej okreslonego
celu.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w jednostkach
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych maja-
cych siedzibe na obszarze Polski, tytulach uczestnictwa emi-
towanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granica, certyfikatach inwestycyjnych, akcjach, diuz-
nych papierach wartosciowych emitowanych przez Skarb Pan-
stwa lub inne podmioty, listach zastawnych, pozyczkach, de-
pozytach bankowych oraz $rodkach pienieznych, w tym zgro-
madzonych na rachunkach bankowych. Aktywami Funduszu
moga by¢ instrumenty pochodne, jak opcje, transakcje termi-
nowe typu futures, transakcje zamienne, o ile stuza zmniejsze-
niu ryzyka zwigzanego z innymi aktywami wchodzacymi
w sktad Funduszu. Poza wyzej wymienionymi aktywami
w sklad Funduszu moga wchodzi¢ inne aktywa, ktére zgodnie
z obowiazujacymi przepisami moga stanowi¢ pokrycie rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych.

Dokonujac oceny ryzyka inwestycyjnego Funduszu po-
przez ocene mozliwosci spadku wartosci jednostki Funduszu
wyrazonej w euro, profil ryzyka Funduszu mozna scharakte-
ryzowac jako $redni, charakterystyczny dla funduszy typu zréw-
nowazonego. Jednakze oceniajac ryzyko spadku wartosci jed-
nostki Funduszu wyrazonej w ztotych, biorac pod uwage ryzy-
ko walutowe oraz zdecydowanie dominujacy udziat w Fundu-
szu instrumentéw finansowych wyrazonych w euro i walutach
krajow nalezacych do Unii Europejskiej, ryzyko inwestycyjne
Funduszu nalezy oceni¢ jako wysokie. Wysoka zmiennos¢ kur-
séw euro i innych walut europejskich wobec zlotego moze po-
wodowac zwigkszona zmienno$¢é wartosci jednostki Funduszu.
Mozliwos$é wystapienia niekorzystnych dla dochodowosci in-
strumentéw finansowych wchodzacych w sklad aktywéw Fun-
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duszu zmian kurséw walutowych moze spowodowac istotne
i dlugoterminowe obnizenie wartosci jednostki Funduszu.

Aktywa Funduszu sa lokowane gtéwnie w sposéb bezpo-
$redni lub posredni (poprzez tytuly (jednostki) uczestnictwa
albo certyfikaty inwestycyjne) w denominowanych w euro lub
innych walutach krajéw nalezacych do Unii Europejskiej diuz-
nych papierach wartosciowych, w tym dilugoterminowych ob-
ligacjach o stalym oprocentowaniu oraz akcjach, co moze spo-
wodowac istotne zmiany wartosci jednostki Funduszu oraz
podleganie tendencjom spadkowym w zaleznosci od zmian
poziomu rynkowych stép procentowych oraz stanu koniunk-
tury na rynkach akcji krajéw europejskich.

Znaczaca czesé dluznych instrumentéw finansowych wcho-
dzacych w sklad Funduszu moga stanowic¢ dluzne papiery
wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa, co wiaze sie
z wystapieniem ryzyka pogorszenia sytuacji finansowej emi-
tenta. W szczegdlnosci utrata ptynnosci lub ogloszenie niewy-
placalnosci moze spowodowac niesplacenie przez emitenta
w terminie odsetek lub niedokonanie wykupu wyemitowanych
dluznych papieréw wartosciowych, co moze spowodowacd
obnizenie wartosci dluznych papieréw wartosciowych tego
emitenta i mie¢ negatywny wplyw na wartos¢ jednostki Fun-
duszu. W przypadku diuznych papieréw wartosciowych emi-
towanych przez rzady rozwinietych krajéw europejskich ryzy-
ko to jest minimalne.

Aktywa Funduszu lokowane sg z zachowaniem zasad dy-
wersyfikacji i ograniczeri inwestycyjnych okreslonych w obowia-
zujacych przepisach. Ponizsza tabela zawiera minimalny i mak-
symalny udzial wartosci lokat Funduszu w poszczegdlnych
rodzajach aktywéw w lacznej wartosci aktywéw Funduszu:

Min. Maks.
Akcje zagraniczne (europejskie) 30 proc. | 60 proc.
Dluzne papiery warto$ciowe
i instrumenty finansowe rynku
pienieznego denominowane w euro
i innych walutach europejskich 40 proc. | 70 proc.

Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane wedlug powyzszych
limitéw bezposrednio w ww. rodzajach aktywéw lub posrednio —
w certyfikatach inwestycyjnych, jednostkach uczestnictwa w fun-
duszach inwestycyjnych majacych siedzibe na obszarze Polski
lub tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdl-
nego inwestowania majace siedzibe za granica, specjalizuja-
cych sie w inwestowaniu w poszczegélne rodzaje aktywow.
W razie przekroczenia powyzszych limitéw Towarzystwo po-
dejmie dzialania w celu dostosowania w terminie 3 miesiecy
stanu aktywoéw Funduszu do wymagan okreslonych powyzej.
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Poziom zaangazowania w poszczegélnych rodzajach ak-
tywéw, w ramach limitéw, o ktérych mowa powyzej, uzalez-
niony jest gtéwnie od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji
na europejskich rynkach akcji oraz dtuznych instrumentéw
finansowych. Przy ocenie biezacej i prognozowanej sytuacji na
europejskim rynku akcji oraz dluznych papieréw wartoscio-
wych, stuzacej podjeciu decyzji o lokowaniu srodkéw w po-
szczegblnych rodzajach aktywéw oraz doborze papieréw war-
tosciowych, stosowane sa gléwnie:

1)analiza sytuacji gospodarczej poszczegélnych krajéw i
regionow,

2)analiza fundamentalna uwzgledniajaca obecng i pro-
gnozowana sytuacje ekonomiczno-finansowa i pozycje
rynkowa poszczegdlnych spélek,

3)biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép pro-
centowych oraz stopy inflacji,

4)ocena mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych,

5)ocena poziomu wyceny rynkowej poszczegdlnych instru-
mentéw finansowych,

6)ocena ryzyka braku plynnosci papieréw wartosciowych,
zmiennosci ich cen oraz niewyplacalnosci emitentéw.

III. Zasady tworzenia i umarzania jednostek ubezpie-
czeniowych funduszy kapitalowych oraz zasady i terminy
ich wyceny

Jednostki funduszu s tworzone w momencie wprowadze-
nia do funduszu aktywéw. Wartosé aktywéw dodanych do
zasobéw funduszu nie moze by¢ mniejsza niz iloczyn liczby
tworzonych jednostek oraz wartosci jednostki obowiazujacej
w dniu ich tworzenia, z uwzglednieniem koniecznych zaokra-
gleri. W przypadku jednostek Funduszu Gwarantowanego, Fun-
duszu Gwarantowanego Plus (do 31.12.2003 r. — Funduszu
Optymalnego) oraz Funduszu Premiowego warto$¢ aktywoéw
dodanych do zasobéw funduszu wyliczana jest zgodnie z przy-
jetymi w Towarzystwie metodami aktuarialnymi.

Umorzenie jednostek funduszu jest zwiazane ze zmniej-
szeniem aktywoéw funduszu. Warto$é aktywéw wycofanych
z funduszu nie moze byé wyzsza niz iloczyn liczby umorzo-
nych jednostek oraz wartosci jednostki obowiazujacej w dniu
ich umorzenia, z uwzglednieniem koniecznych zaokraglen.
W przypadku jednostek Funduszu Gwarantowanego, Fundu-
szu Gwarantowanego Plus (do 31.12.2003 r. — Funduszu Opty-
malnego) oraz Funduszu Premiowego warto$¢ aktywow wy-
cofanych z funduszu wyliczana jest zgodnie z przyjetymi
w Towarzystwie metodami aktuarialnymi.
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Wartos¢ jednostek Funduszu Gwarantowanego, Fundu-
szu Gwarantowanego Plus (do 31.12.2003 r. — Funduszu Opty-
malnego) oraz Funduszu Premiowego jest okreslana na kazdy
dzieni, a warto$¢ jednostek pozostatych ubezpieczeniowych
funduszy kapitalowych na kazdy dzieni roboczy oraz na kaz-
dy ostatni dzieri miesigca kalendarzowego, przy czym tak
ustalona wartos¢ jednostek tych funduszy obowiazuje do naj-
blizszego dnia, na ktdry jest okreslana wartos¢ jednostek. Przez
dzieni roboczy, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym
oraz w dalszej czesci niniejszego Regulaminu, rozumie sie kazdy
dzieni od poniedziatku do piatku, z wylaczeniem dni ustawo-
wo wolnych od pracy. Wycena jednostek funduszu dokony-
wana jest w najblizszym dniu roboczym nastepujacym po
dniu, na ktéry ustalana jest wartos¢ tych jednostek.

Dokonujac wyceny wartosci jednostek funduszu, Towa-
rzystwo stosuje zasady opisane szczegétowo ponizej, odreb-
nie ustalone dla Funduszu Gwarantowanego, Funduszu Gwa-
rantowanego Plus (do 31.12.2003 r. — Funduszu Optymalne-
go) i Funduszu Premiowego oraz dla pozostatych ubezpiecze-
niowych funduszy kapitalowych.

Zasady wyceny jednostek Funduszu Gwarantowanego,
Funduszu Gwarantowanego Plus (do 31.12.2003 r. — Fundu-
szu Optymalnego) oraz Funduszu Premiowego

Wycena wartosci jednostki funduszu przebiega dwueta-
powo. W pierwszym etapie okreslana jest cena jednostki zgodnie
z zasadami wyceny wartosci jednostek pozostalych ubezpie-
czeniowych funduszy kapitalowych.

W drugim etapie wyliczana jest obowiazujaca wartos¢ jed-
nostki na dany dzieri z uwzglednieniem nadwyzki ceny jed-
nostki wyliczonej w pierwszym etapie nad ostatnio ustalong
wartoscia jednostki oraz rynkowych stép procentowych, przy
zastosowaniu aktuarialnej metody dystrybucji zyskéw inwe-
stycyjnych funduszu ustalonej przez Towarzystwo. Obowia-
zujaca wartos¢ jednostki nie uwzglednia w pelni zyskéw in-
westycyjnych osiaganych z aktywéw funduszu, ani ewentual-
nych strat. Zyski inwestycyjne czeSciowo przekladaja sie na
wzrost wartosci jednostki, jednak ich czesé przeznaczona jest
na pokrycie ewentualnych strat, co pozwala na zwiekszanie
wartosci jednostki w okresach gorszej koniunktury na rynkach
finansowych i zapobiega zmniejszeniu sie jej wartosci w tym
okresie oraz zapewnia bardziej réwnomierny wzrost ceny jed-
nostki.

Zasady wyceny jednostek pozostalych ubezpieczenio-
wych funduszy kapitalowych

Wartos¢ jednostki funduszu na dany dzier ustalana jest
w drodze podzialu wartosci aktywéw netto funduszu ustalo-
nej na ten dzien przez liczbe wszystkich jednostek funduszu.

=
Ogéblne Warunki Ubezpieczenia Uniwersalnego PERSPEKTYWA 3/2003



COMNIERCIALUNION
Ubezpieczenia na Zycie

Wartos¢ aktywéw netto funduszu jest réwna wartosci wszyst-
kich aktywéw funduszu w dniu, na ktéry dokonywana jest wy-
cena aktywéw funduszu, pomniejszonej o zobowigzania fundu-
szu ustalone na ten dzier. W szczegélnosci aktywa funduszu sa
pomniejszane o wszelkie koszty zewnetrzne wynikajace z inwe-
stowania i przechowywania aktywéw funduszu, w tym oplaty
i prowizje od zawartych transakgji, koszty prowadzenia rachun-
kéw i dokonywanych przelewéw, koszty zwigzane z przeprowa-
dzeniem wyceny oraz koszty bezpiecznego przechowywania ak-
tywoéw przez podmioty zewnetrzne, oplaty wynikajace z obo-
wiazujacych przepiséw, w szczegdlnosci podatkowych, jak tez
postanowieni zawartych uméw ubezpieczenia, w tym oplaty za
zarzadzanie i administracje ubezpieczeniowymi funduszami
kapitalowymi.

Do ustalenia wartosci aktywéw Towarzystwo moze przyj-
mowac nastepujace sposoby ich wyceny, w zaleznosci od tego,
ktéry sposéb wyceny uwaza za najbardziej wiarygodny:

1)wyceny instrumentu finansowego po cenie ustalonej na
aktywnym rynku regulowanym, na ktérym nastepuje
publiczny obrét instrumentami finansowymi, a infor-
macje o tej cenie sa ogdlnie dostepne,

2)oszacowania diuznych instrumentéw finansowych przez
wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczaca tego
rodzaju ustugi, przy czym mozliwe jest rzetelne osza-
cowanie przeplywéw pienieznych zwigzanych z tymi
instrumentami,

3)zastosowania wlasciwego modelu wyceny instrumentu
finansowego, gdy wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z aktywnego regulowanego rynku,

4)oszacowania ceny instrumentu finansowego, dla ktére-
go nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogloszonej, notowanej na aktywnym regulowanym ryn-
ku ceny nierézniacego sie istotnie, podobnego instru-
mentu finansowego albo cen skladnikéw zlozonego in-
strumentu finansowego,

5) oszacowania ceny instrumentu finansowego za pomoca
metod estymacji powszechnie uznanych za poprawne.

Powyzsze sposoby wyceny moga oznacza¢ w praktyce
nastepujace metody wyceny dla poszczegdlnych instrumen-
téw finansowych:

1) akgje, obligacje lub inne instrumenty finansowe — zgod-
nie z cena ustalong przez Gielde Papieré6w Wartoscio-
wych w Warszawie S.A. lub CETO lub inng wiarygodna
instytucje finansowa,
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2)jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego — zgod-
nie z ceng wyliczong przez zarzadzajacego funduszem,

3)akcje, prawa do akgji lub obligacji — zgodnie z ceng innej
emisji lub papieru podobnego,

4)instrumenty pochodne — zgodnie z ceng teoretyczng tego
instrumentu,

5)obligacje z wbudowanym dodatkowym ryzykiem (pre-
miq) — zgodnie z wartoscig obligacji bez tego ryzyka
pomniejszong (powiekszona) o wycene tego ryzyka (pre-
mii),

6)obligacje nienotowane lub notowane, ktérych cena giel-
dowa nie jest wiarygodna — zgodnie z wartoscig wyli-
czong matematycznie na podstawie cen z rynku pier-
wotnego lub wtdérnego innych obligacji o podobnej kon-
strukcji,

7)instrumenty dluzne — zgodnie z wartoscia amortyzacji
réznicy pomiedzy kosztem nabycia i wartoscia wykupu.
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Ponizszy Aneks stanowi dostosowanie tresci ogélnych warunkéw ubez-
pieczenia do wymogéw znowelizowanej Ustawy o dziatalnosci ubezpiecze-
niowej.

Nowelizacja ustawy polega na wprowadzeniu wobec ubezpieczajacego
(tj. osoby oplacajacej sktadke) obowigzku informowania ubezpieczonego
(tj. osoby, ktorej zycie jest ubezpieczone) o $wiadczeniach przystugujacych
z umowy ubezpieczenia — w szczegdInosci w razie zmiany warunkéw umo-
wy ubezpieczenia lub zmiany wysokosci $wiadczen.

Aneks do Ogélnych Warunkéw

1) Ubezpieczenia Inwestycyjnego BONUS 7/2003 ze sktadka jednorazowa,
2) Ubezpieczenia Inwestycyjnego BONUS 7/2003 ze sktadka regularna,
3) Ubezpieczenia Inwestycyjnego SUPERBONUS 2/2003,
4) Ubezpieczenia Inwestycyjnego BONUS VIP 2/2003,
5) TERMINOWEGO UBEZPIECZENIA NA ZYCIE 5/2003,
6) TERMINOWEGO UBEZPIECZENIA NA ZYCIE
ZPRAWEM ZAMIANY 5/2003,
7) Ubezpieczenia GWARANTOWANE] RENTY KAPITAELOWE] 2/2003,
8) Ubezpieczenia Uniwersalnego PLUS 13 /2003,
9) Ubezpieczenia Uniwersalnego PERSPEKTYWA 3/2003,
10) Miodziezowego Ubezpieczenia Uniwersalnego ABSOLWENT 7/2003,
11) Ubezpieczenia MEODZIEZOWA POLISA PRZYSZEOSCIOWA 6,/2003.

W zwiazku z uchwalong 8 lipca 2005 r. Ustawa o zmianie ustawy
o dzialalnosci ubezpieczeniowej, do powyzszych Ogdlnych Warunkéw
Ubezpieczenia dodaje si¢ postanowienie w brzmieniu:

W przypadku umowy ubezpieczenia na rzecz osoby trzeciej, ubezpiecza-
jacy jest obowiazany do przekazania ubezpieczonemu w formie pisemnej lub
w inny sposéb uzgodniony pomiedzy ubezpieczajacym a ubezpieczonym
otrzymanych od Towarzystwa ponizszych informacji:

1) o zmianie warunkéw umowy ubezpieczenia lub o zmianie prawa
dla niej wlasciwego, z okresleniem wplywu tych zmian na wartos¢ przy-
stugujacych swiadczen - nie p6Zniej niz przed wyrazeniem przez ubezpie-
czajacego zgody na powyzsze zmiany,

2) o wysokosci swiadczen przystugujacych z umowy ubezpieczenia, je-
zeli wysoko$¢ $wiadczen ulega zmianie w trakcie obowigzywania umowy
- niezwlocznie po otrzymaniu informacji od Towarzystwa,

3) ozmianie sumy ubezpieczenia wyrazonej w okreslonej kwocie, jeze-
li sSwiadczenie jest ustalane na jej podstawie — niezwlocznie po otrzymaniu
informagji od Towarzystwa.

W razie nieprzekazania ubezpieczonemu powyzszych informacji, ubez-
pieczajacy ponosi wobec niego odpowiedzialnos¢ na zasadach ogélnych.

Niniejszy Aneks zostal przyjety uchwalg Zarzadu Commercial Union
Polska — Towarzystwa Ubezpieczeri na Zycie SA z 4 sierpnia 2005 r.
i wszedl w zycie 17 sierpnia 2005 r.

&

Aneks do Ogélnych Warunkéw Ubezpieczenia
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Wyjasnienia do Regulaminu
Ubezpieczeniowych Funduszy
Kapitalowych, dotyczace
terminéw i zasad wyceny
jednostek funduszy:

1) wycena jednostek funduszu dokonywana jest najp6z-
niej w najblizszym dniu roboczym nastepujacym po dniu, na
ktéry ustalana jest wartos¢ tych jednostek,

2) wartos¢ jednostki funduszu na dany dzier ustalana
jest w drodze podzialu wartosci aktywéw netto funduszu
ustalonej na ten dzieri przez liczbe wszystkich jednostek fun-
duszu, z uwzglednieniem réznicy pomiedzy liczba tworzo-
nych jednostek a liczba umarzanych jednostek tego funduszu,

3) przyjmowane przez Towarzystwo sposoby wyceny
wartosci aktywéw w praktyce moga oznaczad takze, ze dla
kazdego rodzaju instrumentu jego wartos¢ na dzien biezacy
zostanie wyliczona jako wartos¢ w dniu poprzednim powiek-
szona lub pomniejszona o zmiane wartosci aktywdéw cen na
rynku, na ktérym dany instrument jest notowany.

Wyjasnienia do Regulaminu Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitalowych
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